
Objetivo y política de inversión

El objetivo del fondo es obtener un crecimiento del 
capital a largo plazo, invirtiendo con los máximos 
criterios de seguridad y rentabilidad, en una cartera 
diversificada de valores de renta fija a medio y largo 
plazo, y de renta variable. La inversión conjunta en 
valores de renta variable se sitúa alrededor del 20% 
del valor de la cartera. El fondo invierte en valores 
emitidos por Estados, Instituciones Internacionales 
y otros emisores de primera línea europeos.
Goldman Sachs Asset Management B.V. (GSAM) 
presta los servicios de gestión discrecional de 
cartera de inversiones para este fondo.

Este fondo está clasificado como artículo 8 según la 
normativa SFDR*, de acuerdo al Marco de 
Materialidad de GSAM donde se definen los criterios 
medioambientales y sociales, en el cual incluyen el 
cambio climático, la contaminación por el uso de 
recursos, la responsabilidad de los productos, los 
derechos humanos y el capital humano (véase gsam.
com para más información). Las innovaciones 
sociales y medioambientales y sus oportunidades 
han sido tenidas en cuenta a la hora de evaluar el 
modelo de negocio del emisor. A lo largo del año, y 
según lo definido en la Política de Inversión 
Responsable de GSAM, se supervisan las 
características mencionadas en línea con la 
estrategia de inversión. El requisito previo antes de 
invertir consiste en la aplicación de los criterios de 
inversión responsable basados en normas y 
adheridos a la Política de Inversión Responsable de 
GSAM y a la Lista de Exclusiones, elementos 
vinculantes en el proceso de selección de las 
inversiones. 

El establecimiento de índices de referencia, también 
denominados benchmarks, tiene como objetivo 
servir de guía y parámetro conductor con el fin de 
poder evaluar la gestión de la inversión realizada. Se 
toma como índice de referencia la rentabilidad del 
índice 21% del Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 
1-3 years TR Index; 43% del Bloomberg Euro-

Aggregate Treasury TR Index; 16% del Bloomberg 
Euro-Aggregate Corporate TR Index y 20% del MSCI 
EMU Total Return (Net) Index.

Informe del Gestor

El primer trimestre de 2025 fue bastante turbulento 
para los mercados financieros. La renta variable 
europea registró un rendimiento superior, mientras 
que la estadounidense sufrió debido al débil 
crecimiento económico y la creciente incertidumbre 
política provocada por la administración de Trump.
 
En el primer trimestre de 2025, Europa experimentó 
un notable cambio fiscal, impulsado por un aumento 
significativo del gasto en defensa. Este cambio se 
produjo tras las elecciones alemanas del 23 de 
febrero, donde la coalición ganadora propuso una 
reforma del freno de la deuda constitucional para 
permitir un mayor gasto en defensa, además de un 
fondo de infraestructura de 500.000 millones de 
euros. Paralelamente, la Comisión Europea sugirió 
que los Estados miembros pudieran incrementar 
considerablemente el gasto en defensa sin activar 
las normas de déficit de la UE.

Simultáneamente, el sector manufacturero alemán 
mostró signos de recuperación, con una mejora en el 
PMI manufacturero de 42,8 a 46,6 al final del 
trimestre, aunque la sostenibilidad de esta 
recuperación sigue siendo incierta debido a la 
incertidumbre comercial. En este contexto, el Banco 
Central Europeo (BCE) redujo los tipos de interés en 
50 puntos básicos durante el primer trimestre de 
2025 y revisó a la baja sus expectativas de 
crecimiento para el año, reduciéndolas en 20 puntos 
básicos hasta el 0,9%.

En este contexto, la renta variable global perdió un 
2,1% en moneda local y un 5,4% en euros durante el 
trimestre. La renta variable europea ha obtenido 
mejores resultados, con un repunte del 5,9% (MSCI 
Europe NR en euros), impulsado por la mejora de la 
dinámica de los beneficios y el bajo posicionamiento.
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Nationale-Nederlanden Europa, Fondo de Pensiones
Fecha de inicio	 21/11/97
Clase de Fondo	 Renta Fija Mixta
Entidad Depositaria	 BNP Paribas
Auditor	 KPMG
Entidad Gestora	 Nationale-Nederlanden Vida
Defensor del Partícipe	 DA Defensor Conv. Prof, SL
Modalidad	 Individual
Patrimonio del Fondo a 31/03/25	 151.475.275,09 €

	 Fondo de Pensiones

Fecha de inicio	 21/11/97
Comisión de gestión 	 1,30%
Comisión de depositaría	 0,04%
Total gastos imputados al fondo	 1,40%
Patrimonio del Plan	 151.475.275,09 €
Valor liquidativo 31/03/25	 51,7800 €
Nº de partícipes del Plan	 16.320 

	 Información General Plan de Pensiones
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En los mercados de renta fija, el rendimiento de los 
bonos británicos a 10 años subió 10 puntos básicos, 
y los rendimientos de los bonos alemanes y 
japoneses a 10 años aumentaron un 0,4 % cada uno. 

En consecuencia, los bonos gubernamentales en 
euros registraron una rentabilidad del -1,3 % en el 
Q1 de 2025 (Bloomberg Euro Aggregate: Treasury). 

Los bonos corporativos con grado de inversión en 
euros (Bloomberg Euro Aggregate: Corporates EUR) 
cerraron el trimestre sin cambios. Los bonos de alto 
rendimiento en euros (ICE BofA Euro High Yield) 
ganaron un 0,6 % durante el trimestre.

La rentabilidad del plan en este trimestre fue del 
0,60% frente al 1,08% del índice de referencia 
compuesto, en parte, los efectos negativos de la 
selección en la renta variable se han mitigado 
parcialmente por los efectos positivos de la 
selección en la renta fija. Durante el mes de marzo 
redujimos parte de la sobreponderación en renta 
variable.

La duración total de la cartera en este trimestre fue 
de 4,01 años, frente a los 4,15 años del trimestre 
pasado.
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Duración Modificada del Fondo	 4,01

Valor			   %
GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY Z                            
CAP EUR 			   18,64%
GOLDMAN SACHS EUR SUSCRED-Z CAP                         
EUR     			   15,90%
BUONI POLIENNALI TES 1,6% 1/6/26        	 2,76%
BUNDESOBLIGATION ZERO 11/04/2025        	 2,61%
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 2,8%                 
12.06.2025 			   2,25%
BUNDESOBLIGATION ZERO 10/04/2026        	 1,68%
FRANCE GOVT 0,5% 25/05/2026             	 1,32%
BELGIUM KINGDOM 1% 22/06/26             	 1,32%
FRANCE GOVT 3,50% 25/04/2026            	 1,27%
DEUTSCHLAND REP 4,00% 04.01.2037        	 1,24%

	 Inversiones más significativas (Excluidos derivados)

	 Duración de la cartera

Rent. acumulada último ejercicio (año 2024)	 3,11%
Rent. media anual últimos 20 ejercicios econ.	1,82%
Rent. media anual últimos 15 ejercicios econ.	1,64%
Rent. media anual últimos 10 ejercicios econ.	0,61%
Rent. media anual últimos 5 ejercicios econ.	 -0,59%
Rent. media anual últimos 3 ejercicios econ.	 -2,50%

	 Rentabilidad del Plan último ejercicio 		
	 económico. 31/03/25
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	 Distribución de la cartera

	 Evolución del Plan

Rentabilidad acumulada desde inicio del Plan	 74,41%
Año 2014			   9,44%
Año 2015			   1,36%
Año 2016			   2,07%
Año 2017			   0,64%
Año 2018			   -2,68%
Año 2019			   8,08%
Año 2020			   3,77%
Año 2021			   0,91%
Año 2022			   -16,32%
Año 2023			   7,43%
Año 2024			   3,11%
Año 2025			   0,60%
Rentabilidad del último trimestre		  0,60%
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futura

	 Rentabilidad del Plan
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	 Relación detallada de las inversiones

Riesgo

SRRI

3 654 7

 Escala de riesgo

1 2

Menor riesgo
Potencialmente
menor rendimiento

Mayor riesgo
Potencialmente

mayor rendimiento

El SRRI es un indicador de riesgo histórico que mide la volatilidad de la cartera en la que 
invierte el fondo. Se utilizan datos históricos para calcularlo, no puede ser un indicador fiable 
del perfil de riesgo futuro de este fondo, pudiendo cambiar con el tiempo. Tiene una escala 
definida entre 1 y 7, donde 1 es riesgo bajo (lo cual no quiere decir sin riesgo) y 7 riesgo alto.

	 Escala de riesgo

Fecha Isin Título Valor de realización  % Sobre total activo
31/03/25 AT0000A0U299                  REPUBLICA DE AUSTRIA 3,80% 26.01.2062   39.896,58 0,03%
31/03/25 AT0000A0VRQ6                  REPUBLICA DE AUSTRIA 3,15% 20.06.2044   57.148,80 0,04%
31/03/25 AT0000A1K9F1                  REPUBLICA D AUSTRIA 1,5% 20/2/47        235.138,38 0,15%
31/03/25 AT0000A1PEF7                  REPUBLICA D AUSTRIA 1,5% 2/11/86        79.953,72 0,05%
31/03/25 BE0000304130                  REINO DE BELGICA 5% 28.03.35            230.621,37 0,15%
31/03/25 BE0000320292                  BELGIUM KINGDOM 4,25% 28.03.2041        533.940,00 0,35%
31/03/25 BE0000326356                  BELGIUM KINGDOM 4,0% 28.03.2032         640.590,00 0,42%
31/03/25 BE0000331406                  BELGIUM KINGDOM 3,75% 22.06.2045        107.335,80 0,07%
31/03/25 BE0000337460                  BELGIUM KINGDOM 1% 22/06/26             2.010.466,62 1,32%
31/03/25 BE0000338476                  BELGIUM KINGDOM 1,6% 22/06/47           166.940,00 0,11%
31/03/25 BE0000340498                  BELGIUM KINGDOM 2,15% 22/06/66          42.685,70 0,03%
31/03/25 BE0000343526                  BELGIUM KINGDOM 2,25% 22/06/57          61.739,10 0,04%
31/03/25 BE0000345547                  BELGIUM KINGDOM 0,8% 22/06/28           276.312,00 0,18%
31/03/25 BE0000347568                  BELGIUM KINGDOM 0,9% 22/06/29           232.328,88 0,15%
31/03/25 BE0000353624                  BELGIUM KINGDOM 0,65% 22/06/71          30.257,10 0,02%
31/03/25 DE0001102416                  BUNDESREP.DEUTSCH 0,25% 15.02.2027      1.451.835,00 0,95%
31/03/25 DE0001102424                  BUNDESREP.DEUTSCH 0,50% 15/8/27         1.551.382,32 1,02%
31/03/25 DE0001102432                  BUNDESREP.DEUTSCH 1,25% 15/8/48         982.282,00 0,64%
31/03/25 DE0001102440                  BUNDESREP.DEUTSCH 0,5% 15/2/28          1.124.855,76 0,74%
31/03/25 DE0001102499                  BUNDESOBLIGATION ZERO 15/02/2030        927.955,56 0,61%
31/03/25 DE0001102507                  BUNDESREPUB DEUTSCHLAND ZERO 15/08/30   365.959,44 0,24%
31/03/25 DE0001102507                  BUNDESREPUB DEUTSCHLAND ZERO 15/08/30   341.208,56 0,22%
31/03/25 DE0001102531                  BUNDESREPUB DEUTSCHLAND ZERO 15/02/31   191.615,60 0,13%
31/03/25 DE0001102564                  BUNDESREPUB.DEUT ZERO 15/08/2031        532.146,00 0,35%
31/03/25 DE0001102572                  BUNDESREPUB.DEUT ZERO 15/08/2052        88.294,00 0,06%
31/03/25 DE0001102580                  BUNDESREPUB.DEUTS ZERO 15/02/2032       506.598,00 0,33%
31/03/25 DE0001102614                  DEUTSCHLAND REP 1,8% 15/8/2053          205.291,80 0,13%
31/03/25 DE0001135275                  DEUTSCHLAND REP 4,00% 04.01.2037        1.891.505,00 1,24%

Clasificación de sostenibilidad
Menor sostenibilidad

Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgación de información relativa a la 
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.
    Artículo 6 SFDR: No Aplicación de criterios de inversión Responsable
    Artículo 8 SDFR: Promueven características ambientales y sociales
    Artículo 9 SDFR: Tiene un objetivo sostenible

Mayor sostenibilidad

6 98

	 Clasificación de sostenibilidad

*	El fondo está clasificado bajo el Artículo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la 
divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios 
financieros (SFDR), por el que se promueven, entre otras, características ambientales 
o sociales, o una combinación de ellas, siempre y cuando las empresas en las que se 
hace la inversión observen buenas prácticas de gobernanza.

	 Con motivo de la aplicación del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo 
y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgación de la información 
relativa a la sostenibilidad es necesario actualizar periódicamente la información en 
materia de sostenibilidad de su producto.
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Fecha Isin Título Valor de realización  % Sobre total activo
31/03/25 DE0001135432                  DEUTSCHLAND REP 3,25% 04.07.2042        421.701,40 0,28%
31/03/25 DE0001141810                  BUNDESOBLIGATION ZERO 11/04/2025        3.981.529,92 2,61%
31/03/25 DE0001141836                  BUNDESOBLIGATION ZERO 10/04/2026        2.556.312,30 1,68%
31/03/25 DE0001141844                  BUNDESOBLIGATION ZERO 10/09/2026        1.018.783,50 0,67%
31/03/25 DE000BU22015                  BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 2,8% 12.06.2025 3.432.984,10 2,25%
31/03/25 DE000BU2Z007                  BUNDESREP.DEUTSCH 2,30% 15.02.2033      784.064,00 0,51%
31/03/25 ES0000011868                  OBL ESTADO  6,00% 31.01.29              302.295,96 0,20%
31/03/25 ES00000120N0                  OBL ESTADO  4,90% 30.07.2040            235.162,72 0,15%
31/03/25 ES00000121S7                  OBL ESTADO  4,7 % 30.07.2041            239.302,08 0,16%
31/03/25 ES00000122E5                  OBL ESTADO  4,65% 30.07.2025            794.830,71 0,52%
31/03/25 ES00000123C7                  OBL ESTADO  5,90% 30.07.2026            1.238.351,00 0,81%
31/03/25 ES0000012411                  OBL ESTADO  5,75% 30.07.32              1.119.165,19 0,73%
31/03/25 ES00000124H4                  OBL ESTADO  5,15% 31/10/44              467.932,00 0,31%
31/03/25 ES00000126Z1                  OBL ESTADO 1,6% 30/04/25                499.795,00 0,33%
31/03/25 ES00000127A2                  OBL ESTADO  1,95% 30/07/30              475.326,80 0,31%
31/03/25 ES00000127G9                  OBL ESTADO  2,15% 31/10/25              434.869,50 0,29%
31/03/25 ES00000127Z9                  BONOS Y OBLIGACIONES 1,95% 30.04.2026   1.098.240,00 0,72%
31/03/25 ES00000128E2                  OBL ESTADO  3,45% 30/07/66              175.605,24 0,12%
31/03/25 ES00000128Q6                  OBL ESTADO  2,35% 30.07.33              310.761,00 0,20%
31/03/25 ES0000012932                  OBL ESTADO  4,2% 31.01.2037             238.620,48 0,16%
31/03/25 ES0000012B39                  BONOS Y OBLIG ESPAÑOL 1,40% 30/04/2028  1.361.892,00 0,89%
31/03/25 ES0000012E69                  BONOS Y OBLIG ESPAÑOL 1,85% 30/7/35     260.562,00 0,17%
31/03/25 ES0000012F43                  OBL ESTADO 0,6% 31/10/29                191.883,30 0,13%
31/03/25 ES0000012G26                  OBL ESTADO 0,8% 30/7/27                 716.571,60 0,47%
31/03/25 ES0000012G42                  OBL ESTADO 1,20% 31/10/40               286.417,80 0,19%
31/03/25 ES0000012H41                  OBL ESTADO 0,10% 30/4/31                466.955,50 0,31%
31/03/25 ES0000012I24                  OBL ESTADO 0,85% 30/7/37                160.509,80 0,11%
31/03/25 ES0000012K46                  BONOS Y OBLIG ESPAÑOL 1,9% 31/10/52     161.557,50 0,11%
31/03/25 ES0000012L29                  OBL ESTADO  2,80% 31/05/2026            1.299.610,50 0,85%
31/03/25 FI4000242870                  FINNISH GOVERNMENT 1,375% 15/4/2047     101.697,00 0,07%
31/03/25 FR0000571150                  FRENCH O.A.T. 6,0%  25/10/25            567.575,92 0,37%
31/03/25 FR0000571218                  FRENCH O.A.T. 5,5%  25.04.29            442.142,18 0,29%
31/03/25 FR0010070060                  FRANCE GOVERNMENT BOND 4,75% 25.04.2035 323.443,59 0,21%
31/03/25 FR0010171975                  FRANCE GOVERNMENT BOND 4,00% 25.04.2055 167.943,00 0,11%
31/03/25 FR0010371401                  FRANCE GOVT 4%  25.10.38                276.601,32 0,18%
31/03/25 FR0010773192                  FRANCE GOVT 4,5% 25/04/2041             587.115,00 0,39%
31/03/25 FR0010870956                  FRANCE GOVT 4%  25.04.2060              196.846,00 0,13%
31/03/25 FR0010916924                  FRANCE GOVT 3,50% 25/04/2026            1.927.531,00 1,26%
31/03/25 FR0011317783                  FRENCH O.A.T. 2,75%  25.10.2027         1.314.508,00 0,86%

	 Relación detallada de las inversiones
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Fecha Isin Título Valor de realización  % Sobre total activo
31/03/25 FR0011461037                  FRENCH O.A.T. 3,25% 25.05.2045          155.261,00 0,10%
31/03/25 FR0011883966                  FRANCE GOVT 2,50% 25/05/2030            839.375,00 0,55%
31/03/25 FR0012517027                  FRENCH O.A.T. 0,5% 25/5/25              1.496.115,00 0,98%
31/03/25 FR0012938116                  FRANCE GOVT 1%  25.11.2025              694.673,00 0,46%
31/03/25 FR0012993103                  FRANCE GOVT 1,5% 25/5/2031              573.104,58 0,38%
31/03/25 FR0013131877                  FRANCE GOVT 0,5% 25/05/2026             2.013.999,96 1,32%
31/03/25 FR0013154028                  FRANCE GOVT 1,75%  25/5/66              71.818,50 0,05%
31/03/25 FR0013154044                  FRANCE GOVT 1,25%  25/5/36              824.709,60 0,54%
31/03/25 FR0013250560                  FRANCE GOVT 1,00%  25/5/27              955.137,40 0,63%
31/03/25 FR0013257524                  FRANCE GOVT 2% 25.05.2048               262.559,40 0,17%
31/03/25 FR0013286192                  FRANCE GOVT 0,75% 25/05/2028            949.950,00 0,62%
31/03/25 FR0013313582                  FRANCE GOVT 1,25% 25/05/2034            402.072,00 0,26%
31/03/25 FR0013404969                  FRANCE GOVT 1,5% 25/05/2050             158.852,20 0,10%
31/03/25 FR0013407236                  FRANCE GOVT 0,5% 25/05/2029             1.839.888,92 1,21%
31/03/25 FR0013480613                  FRANCE GOVT 0,75% 25/05/52              241.310,07 0,16%
31/03/25 FR0013516549                  FRANCE GOVT OF ZERO COUPON 25/11/2030   477.691,20 0,31%
31/03/25 FR0014001NN8                  FRANCE GOVT 0,5% 25/05/2072             44.074,50 0,03%
31/03/25 FR0014004J31                  FRANCE GOVT 0,75%  25/05/53             150.961,80 0,10%
31/03/25 FR001400AIN5                  FRANCE GOVT 0,75% 25/02/28              668.724,00 0,44%
31/03/25 FR001400BKZ3                  FRANCE GOVT 2,00% 25/11/32              691.980,00 0,45%
31/03/25 FR001400FTH3                  FRANCE GOVT 3,0% 25/05/2054             41.038,00 0,03%
31/03/25 FR001400H7V7                  FRANCE GOVERNMENT BOND 3,00% 25.05.2033 620.172,00 0,41%
31/03/25 IE00BFZRPZ02                  IRISH TSY 1,30% 15.05.2033              59.222,47 0,04%
31/03/25 IE00BH3SQ895                  IRISH TSY 1,10% 15/05/2029              634.078,96 0,42%
31/03/25 IE00BHZPHZ28                  ISHARES MSCI EMU ESG EHNCD EUR-D        1.582.479,36 1,04%
31/03/25 IE00BJ38CR43                  IRISH GOVT 2,4% 15.05.2030              45.987,54 0,03%
31/03/25 IE00BV8C9186                  IRISH GOVT 2% 18/02/2045                154.077,79 0,10%
31/03/25 IE00BV8C9418                  IRISH TSY 1% 15/5/26                    612.411,20 0,40%
31/03/25 IE00BV8C9B83                  IRISH TSY 1,7% 15/5/2037                178.968,30 0,12%
31/03/25 IT0001278511                  REPUBLICA DE ITALIA 5,25% 01.11.29      309.691,20 0,20%
31/03/25 IT0003934657                  REPUBLICA DE ITALIA 4% 01.02.2037       657.007,00 0,43%
31/03/25 IT0004286966                  REPUBLICA DE ITALIA 5% 01/08/2039       317.674,70 0,21%
31/03/25 IT0004532559                  BUONI POLIENNALI TES 5 % 01/09/2040     294.575,40 0,19%
31/03/25 IT0004889033                  BUONI POLIENNALI TES 4,75% 01/09/2028   825.409,20 0,54%
31/03/25 IT0004923998                  BUONI POLIENNALI TES 4,75% 01/09/2044   283.396,60 0,19%
31/03/25 IT0005083057                  BUONI POLIENNALI TES 3,25% 1/09/46      347.794,80 0,23%
31/03/25 IT0005094088                  BUONI POLIENNALI TES 1,65% 1/03/32      898.940,00 0,59%
31/03/25 IT0005162828                  BUONI POLIENNALI TES 2,70% 01/03/2047   169.450,60 0,11%
31/03/25 IT0005170839                  BUONI POLIENNALI TES 1,6% 1/6/26        4.208.977,06 2,76%
31/03/25 IT0005177909                  BUONI POLIENNALI TES 2,25% 1/9/36       808.744,50 0,53%
31/03/25 IT0005217390                  BUONI POLIENNALI TES 2,80% 01/3/67      48.554,80 0,03%
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Marzo de 2025Los datos mostrados a continuación están referenciados a fecha 31 de Marzo de 2025. 

Fecha Isin Título Valor de realización  % Sobre total activo
31/03/25 IT0005274805                  BUONI POLIENNALI TES 2,05% 1/8/27       1.671.612,40 1,10%
31/03/25 IT0005323032                  BUONI POLIENNALI TES 2% 1/2/28          603.942,70 0,40%
31/03/25 IT0005345183                  BUONI POLIENNALI TES 2,5% 15/11/2025    1.012.211,90 0,66%
31/03/25 IT0005365165                  BUONI POLIENNALI TES 3% 01/8/29         808.424,00 0,53%
31/03/25 IT0005370306                  BUONI POLIENNALI TES 2,1% 15/7/26       1.459.401,40 0,96%
31/03/25 IT0005383309                  BUONI POLIENNALI TES 1,35% 1/4/2030     696.022,50 0,46%
31/03/25 IT0005413171                  BUONI POLIENNALI TES 1,65% 1/12/30      204.670,31 0,13%
31/03/25 IT0005422891                  BUONI POLIENNALI TES 0,90% 1/4/31       251.139,46 0,16%
31/03/25 IT0005425233                  BUONI POLIENNALI TES 1,7% 1/9/51        138.823,90 0,09%
31/03/25 IT0005466013                  BUONI POLIENNALI TES 0,95% 1/6/32       992.908,80 0,65%
31/03/25 IT0005480980                  BUONI POLIENNALI TES 2,15% 1/9/52       96.687,00 0,06%
31/03/25 IT0005518128                  BUONI POLIENNALI TES 4,4% 1/05/2033     737.562,38 0,48%
31/03/25 IT0005534141                  BUONI POLIENNALI TES 4,5% 1/10/2053     316.353,32 0,21%
31/03/25 IT0005538597                  BUONI POLIENNALI TES 3,8% 15/4/26       1.595.434,00 1,05%
31/03/25 IT0005556011                  BUONI POLIENNALI TES 3,85% 15/9/26      1.370.887,00 0,90%
31/03/25 LU0523886785                  GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY Z CAP EUR 28.389.623,18 18,63%
31/03/25 LU2136931073                  GOLDMAN SACHS EUR SUSCRED-Z CAP EUR     24.216.777,55 15,89%
31/03/25 NL0000102234                  REINO HOLANDA 4% 15.01.2037             198.093,64 0,13%
31/03/25 NL0009446418                  REINO HOLANDA 3,75% 15.01.2042          203.089,95 0,13%
31/03/25 NL0010071189                  REINO HOLANDA 2,50% 15.01.2033          412.990,20 0,27%
31/03/25 NL0010721999                  REINO HOLANDA 2,75% 15.01.2047          307.484,10 0,20%
31/03/25 NL0012171458                  NETHERLANDS GOVER 0,75% 15/7/27         484.820,00 0,32%
31/03/25 NL0012818504                  NETHERLANDS GOVER 0,75% 15/7/28         419.236,40 0,28%
31/03/25 NL0013332430                  NETHERLANDS GOVER 0,25% 15/7/29         137.112,00 0,09%
31/03/25 NL0013552060                  NETHERLANDS GOVER 0,5% 15/1/40          172.782,50 0,11%
31/03/25 NL00150006U0                  NETHERLANDS GOVER ZERO 15/7/31          128.436,07 0,08%
31/03/25 NL0015000QL2                  NETHERLANDS GOVER ZERO 15/1/26          776.996,60 0,51%
31/03/25 NL00150012X2                  NETHERLANDS GOVER 2% 15/1/2054          27.215,30 0,02%
31/03/25 NL0015031501                  NETHERLANDS GOVER ZERO 15/1/27          867.591,00 0,57%
31/03/25 PTOTE5OE0007                  OBRIGACOES DO TESOURO 4,10% 15.04.2037  178.606,60 0,12%
31/03/25 PTOTEBOE0020                  OBRIGACOES TESOURO 4,1% 15/02/45        104.186,00 0,07%
31/03/25 PTOTEKOE0011                  OBRIGACOES TESOURO 2,875% 15/10/25      161.598,92 0,11%
31/03/25 PTOTELOE0028                  OBRIGACOES DO TESOURO 0,475% 18/10/30   453.644,00 0,30%
31/03/25 PTOTEROE0014                  OBRIGACOES TESOURO 3,875% 15/02/30      346.567,34 0,23%
31/03/25 PTOTETOE0012                  OBRIGACOES TESOURO 2,875% 21/7/26       570.181,44 0,37%
31/03/25 RXM5 EURO-BUND   
31/03/25 UBM5 EURO-BUXL 30yr -134.485,92 -0,09%
31/03/25 OATM5 EURO-OAT   
31/03/25 DUM5 EURO SCHATZ (SHORT)*   
31/03/25 VGM5 EUROSTOXX 5.500.340,00 3,61%
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* En los contratos de futuros E-BUND, E.BUXL y SCHATZ se muestra el importe de las garantías depositadas.


