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Introducción

Contigo Futuro es un seguro de vida que ofrece la oportunidad de invertir en fondos de inversión con una garantía diaria y creciente del 
80% del mayor valor alcanzado por la inversión, y que como mínimo será igual al 80% de las primas pagadas.

La inversión es destinada a la compra de participaciones en activos financieros. El valor total de la inversión está sujeto a las fluctuaciones y 
volatilidad de los mercados, y se compone de activos en fondos de inversión y activos de protección, estos últimos remunerados al tipo de 
interés €STR+0,085% o índice similar que lo sustituya.

En función de diversos parámetros, tales como la evolución de los mercados y su volatilidad, la distribución entre activos en fondos de 
inversión y activos de protección varia tratando de optimizar la inversión en todo momento. Con el fin de salvaguardar el capital 
garantizado, la Compañía podrá trasladar hasta el 100% del valor total de la inversión a activos de protección, durante el tiempo que se 
mantenga esa situación podrá verse afectado el nivel de sostenibilidad de la póliza ya que no habrá exposición en fondos de inversión ASG.
El sistema de gestión de inversión funciona de forma individualizada para cada póliza y en función de diversos parámetros, tales como la 
evolución de los mercados, la volatilidad de los mismos y el nivel alcanzado por la garantía distribuye de forma sistemática el valor de la 
inversión entre renta variable y activos de protección. 

En función de estos parámetros la póliza puede llegar a tener una exposición de hasta el 100% en los cuatro fondos de inversión de renta 
variable detallados en este documento y este nivel de exposición oscilará a lo largo de la vida de la póliza: 

1. Amundi MSCI EMU ESG Leader Select
2. Amundi Index MSCI Europe SRI PAB
3. Amundi S&P 500 ESG
4. Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Tenga en cuenta que, en el documento para referirnos a las características ambientales, sociales y de buen gobierno se utilizarán de forma 
indistinta las siglas en castellano (ASG) o en inglés (ESG).

Sin objetivo de inversión sostenible

Si bien el producto no tiene objetivos de inversión sostenible, cada uno de los fondos de inversión en los que invierte considera los 
siguientes aspectos.

1. Amundi MSCI EMU ESG Leader Select
2. Amundi Index MSCI Europe SRI PAB
3. Amundi S&P 500 ESG

Estos fondos promueven características ambientales o sociales. Si bien no tienen como objetivo la inversión sostenible, tendrán una 
proporción mínima de inversiones sostenibles.

Plan Contigo Futuro
Divulgación de información relativa a la sostenibilidad
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Para garantizar que las inversiones sostenibles no causen daños significativos, Amundi utiliza dos filtros: 

El primer filtro se basa en el seguimiento de los indicadores obligatorios de los principales impactos adversos del anexo 1, cuadro 1, de las 
RTS (Regulatory Technical Standars) cuando se dispone de datos sólidos (por ejemplo, la intensidad de GEI (Gases de Efecto Invernadero) 
de las empresas en las que se invierte) mediante una combinación de indicadores (por ejemplo, intensidad de carbono) y umbrales o 
normas específicos (por ejemplo, que la intensidad de carbono de la empresa participada no pertenece al último decil del sector). 

Amundi, como entidad que gestiona las inversiones de los fondos, ya considera los Principales Impactos Adversos (PAI) específicos dentro 
de su política de exclusión como parte de la Política de Inversión Responsable de Amundi. Estas exclusiones, que se aplican además de las 
pruebas detalladas anteriormente, cubren los siguientes temas: exclusiones sobre armas controvertidas, violaciones de los principios del 
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, carbón y tabaco. 

Más allá de los factores de sostenibilidad específicos de los indicadores de los Principales Impactos Adversos cubiertos en el primer filtro, 
Amundi ha definido un segundo filtro, que no tiene en cuenta los indicadores obligatorios de impactos adversos, con el fin de verificar que 
la empresa no tiene en general un mal desempeño desde un punto de vista ambiental o social en comparación con otras empresas de su 
sector a las que les corresponde a una puntuación ambiental o social superior o igual a E utilizando la calificación ESG de Amundi. 

Los indicadores de impactos adversos se han tenido en cuenta como se detalla en el primer filtro de No Daño Significativo (DNSH (Do Not 
Significant Harm)): 

El primer filtro se basa en el seguimiento de los indicadores obligatorios de los Principales Impactos Adversos en el Anexo 1, Tabla 1 de la 
RTS, donde se dispone de datos sólidos mediante la combinación de los siguientes indicadores y umbrales o normas específicos: 

• Tener una intensidad de CO2 que no pertenezca al último decil en comparación con otras empresas de su sector (solo se aplica a 
sectores de alta intensidad).

• Tener una diversidad del Consejo de Administración que no pertenezca al último decil en comparación con otras empresas de su sector.
• Ser absuelto de cualquier controversia en relación con las condiciones de trabajo y los derechos humanos.
• Estar libre de cualquier controversia en relación con la biodiversidad y la contaminación.

Las inversiones sostenibles están alineadas con las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores y 
Derechos Humanos de las Naciones Unidas. Las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las 
Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos están integrados en nuestra metodología de puntuación ESG. Nuestra herramienta 
patentada de calificación ESG evalúa a los emisores utilizando los datos disponibles de nuestros proveedores de datos. Por ejemplo, el 
modelo tiene un criterio llamado “Participación comunitaria y derechos humanos” que se aplica a todos los sectores, además de otros 
criterios vinculados a los derechos humanos, incluidas las cadenas de suministro socialmente responsables, las condiciones de trabajo y las 
relaciones laborales. Además, llevamos a cabo un monitoreo de controversias trimestralmente, como mínimo, que incluye compañías 
identificadas por violaciones de derechos humanos. Cuando surjan controversias, los analistas evaluarán la situación y aplicarán una 
puntuación a la controversia (utilizando nuestra metodología de puntuación patentada) y determinarán el mejor curso de acción. Los 
puntajes de controversia se actualizan trimestralmente para rastrear la tendencia y los esfuerzos de remediación. 

4. Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Este Fondo promueve características ambientales o sociales. Si bien no tiene como objetivo la inversión sostenible, tendrá una proporción 
mínima del 20% de las inversiones sostenibles.

Los emisores que están clasificados como contribuyentes a una inversión sostenible también deben cumplir con los criterios de No Causar 
Daños Significativos del Marco de Inversión Sostenible de la Compañía Gestora. Cualquier emisor que no cumpla con la prueba de no 
causar daños significativos no calificará como una inversión sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo patentado 
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para el daño significativo para los 14 indicadores obligatorios relativos a las empresas en las que se invierte para los efectos adversos en los 
factores de sostenibilidad establecidos en las normas técnicas de regulación que complementan el SFDR. 

Además, se considera que todos los emisores con una controversia muy severa están causando un daño significativo y quedan excluidos de 
calificar como una inversión sostenible.

El Fondo considera los principales impactos adversos en los factores de sostenibilidad en todos los pilares ambientales y sociales. Los 
indicadores PAI se tienen en cuenta mediante la aplicación del principio No Daño Significativo descrito anteriormente para la 
determinación de inversiones sostenibles, así como cualitativamente a través del enfoque de inversión del Fondo. 

Con respecto a la consideración de los indicadores PAI como parte de la evaluación DNSH de un emisor, como se señaló anteriormente, se 
ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo patentado para el daño significativo para los 14 PAI obligatorios relacionados con las 
empresas participadas que se evalúan utilizando información de un proveedor de datos externo. Estos umbrales de daño significativo se 
han establecido sobre una base relativa o absoluta contra cada PAI dependiendo de la evaluación de la Sociedad Gestora de las inversiones 
de peor rendimiento con respecto a esos PAI. Cuando no se dispone de datos para un PAI específico, se ha identificado una métrica 
indirecta adecuada. Si los datos de PAI y proxy PAI (cuando corresponda) no están disponibles y/o no son aplicables para completar la 
evaluación DNSH de un emisor, dicho emisor generalmente queda excluido de calificar como una inversión sostenible. 

El Fondo aprovecha el enfoque patentado de la Sociedad Gestora para identificar y evaluar empresas que, entre otros factores, no se 
consideran alineadas con las normas mundiales. Después de esta evaluación, cualquier empresa que se considere que viola estas normas 
globales (incluidas las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre 
Empresas y Derechos Humanos) quedará excluida de calificar como inversión sostenible.

Características ambientales o sociales del producto financiero 

Las características ambientales o sociales del producto financiero se encuentran definidas en la parte de la inversión compuesta por 
activos en fondos de inversión, a continuación el detalle por fondo:

1. Amundi MSCI EMU ESG Leader Select 
2. Amundi S&P 500 ESG:

Los Fondos promueven las características ambientales o sociales mediante, entre otras cosas, la reproducción de un índice que integra una 
calificación ambiental, social y de gobernanza (ESG). 

La metodología del Índice se construye utilizando un “enfoque de la mejor en su clase”: las empresas mejor clasificadas son seleccionadas 
para construir el Índice. 

“El mejor en su clase” es un enfoque en el que se seleccionan inversiones líderes o de mejor rendimiento dentro de un universo, sector 
industrial o clase. Utilizando este enfoque de mejor en su clase, el índice sigue un enfoque extra financiero significativamente atractivo que 
permite la reducción de al menos un 20% del universo de inversión inicial (expresado en número de emisores). 

3. Amundi Index MSCI Europe SRI PAB

El Fondo promueve las características medioambientales o sociales mediante, entre otras cosas, la reproducción de un índice que cumple 
las normas mínimas para los índices de referencia alineados con París de la UE (PAB de la UE) en virtud del Reglamento (UE) 2019/2089 por 
el que se modifica el Reglamento (UE) 2016/1011. La ley propone las definiciones de estándares mínimos para la metodología de cualquier 
índice de referencia “alineado con la UE y París” que esté alineado con los objetivos del Acuerdo de París. La metodología del Índice se 
alinea con ciertos criterios, tales como: 
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• Una reducción mínima en la intensidad de los gases de efecto invernadero (GEI) en relación con el índice principal del 50%. 

• Una tasa mínima de auto descarbonización de la intensidad de emisiones de GEI de acuerdo con la trayectoria que implica el escenario
más ambicioso de 1,5ºC del Panel Intergubernamental sobre el Cambio Climático (IPCC), lo que equivale a una reducción de al menos 
un 7% de la intensidad de GEI en promedio por año. 

4. Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Características ambientales / sociales:

El Fondo promueve las características ambientales y sociales, tal como se describe en el Artículo 8 del SFDR.

Específicamente, el Fondo promueve las características ambientales y sociales mediante:

• Restringe a los emisores involucrados en actividades y comportamientos controvertidos. Esto se hace aplicando un criterio de 
inversión responsable basado en normas, restringiendo las inversiones involucradas en el desarrollo, producción, mantenimiento o 
comercio de armas controvertidas, la producción de productos de tabaco, la minería térmica de carbón y / o la extracción de arenas
petrolíferas.

• El Fondo tiene restricciones adicionales a las actividades relacionadas con:
• Juego
• Armas
• Entretenimiento para adultos
• Piel y cuero especial
• Perforación en el Ártico y - Petróleo y gas de esquisto

• Adhesión en las áreas de buena gobernanza, respeto de los derechos humanos y laborales, protección del medio ambiente y 
prevención del soborno y la corrupción. Para ello, el Fondo evalúa en qué medida los emisores actúan de conformidad con las leyes
pertinentes y las normas reconocidas internacionalmente, por ejemplo: las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, los 
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos y el Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

• El Fondo promueve tener una menor intensidad de carbono en comparación con el Índice de Referencia.

• El Fondo promueve una menor intensidad de residuos en comparación con el Índice de Referencia.

• Marco de Inversión Responsable. El Fondo promueve inversiones en empresas o proyectos que contribuyan a un objetivo ambiental o 
social basado en la contribución del producto o la contribución operativa. 

Indicadores

Los siguientes indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro de cada una de las características ambientales o sociales 
promovidas por el Fondo: 

• Número de emisores excluidos del universo de inversión según la lista de exclusión

• Número de emisores involucrados en violaciones materiales de normas reconocidas internacionalmente, por ejemplo: Directrices de la 
OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos y el Pacto 
Mundial de las Naciones Unidas. 
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• Puntuación media ponderada de intensidad de carbono en relación con el índice de referencia

• Puntuación media ponderada de la intensidad de los residuos en relación con el índice de referencia

• Porcentaje de inversiones sostenibles

Elementos de enlace

A continuación, se enumeran los elementos vinculantes del Fondo: 

Exclusiones basadas en los criterios de Inversión Responsable basados en normas. El Fondo, de acuerdo con los criterios de inversión 
responsable basados en normas de la Sociedad Gestora, excluirá la inversión en emisores involucrados en actividades que incluyen, entre 
otras, el desarrollo, producción, mantenimiento o comercio de armas controvertidas, la producción de productos de tabaco, la minería de 
carbón térmico, la producción de arenas petrolíferas, los juegos de azar, las armas, el entretenimiento para adultos, la piel y el cuero 
especializado, la perforación ártica, el petróleo y el gas de esquisto. El cumplimiento de los criterios de inversión responsable basados en 
normas se basa en umbrales de ingresos preestablecidos, como se establece en la Política de Inversión Responsable de la Sociedad 
Gestora, y se basa en datos de terceros. Para conocer los umbrales y actividades más recientes, consulte la Política de Inversión 
Responsable de la Sociedad Gestora disponible en el sitio web. 

Intensidad de carbono. Intensidad media ponderada de carbono inferior a la intensidad de los residuos del índice de referencia. Intensidad 
media ponderada de los residuos inferior al índice de referencia.

Estrategias de la inversión

Contigo Futuro es un seguro de vida que ofrece la oportunidad de invertir en fondos de inversión con una garantía diaria y creciente del 
80% del mayor valor alcanzado por la inversión, y que como mínimo será igual al 80% de las primas pagadas.

La inversión es destinada a la compra de participaciones en activos financieros. El valor total de la inversión está sujeto a las fluctuaciones y 
volatilidad de los mercados, y se compone de activos en fondos de inversión y activos de protección, estos últimos remunerados al tipo de 
interés €STR+0,085% o índice similar que lo sustituya.

En función de diversos parámetros, tales como la evolución de los mercados y su volatilidad, la distribución entre activos en fondos de 
inversión y activos de protección varía tratando de optimizar la inversión en todo momento. Con el fin de salvaguardar el capital 
garantizado, la Compañía podrá trasladar hasta el 100% del valor total de la inversión a activos de protección, durante el tiempo que se 
mantenga esa situación podrá verse afectado el nivel de sostenibilidad de la póliza ya que no habrá exposición en fondos de inversión ASG

Teniendo en cuenta lo anterior, la estrategia del producto financiero se encuentra definida en la parte de la inversión compuesta por 
activos en fondos de inversión, a continuación se describe la estrategia de cada fondo: 

1. Amundi MSCI EMU ESG Leader Select

El Fondo realiza un seguimiento del rendimiento del índice MSCI EMU ESG leaders select 5% Issuer Capped (el Índice) y minimiza el error 
de seguimiento entre el valor liquidativo del fondo y el rendimiento del índice. 

MSCI EMU ESG Leaders Select 5% Issuer Capped Index es un índice de renta variable basado en el MSCI EMU Index (Parent Index), 
representativo de las acciones de gran y mediana capitalización en 10 países desarrollados (a septiembre de 2020) en la Unión Económica 
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y Monetaria Europea (UEM) y emitido por empresas que tienen la calificación ambiental, social y de gobierno corporativo (ESG) más alta 
en cada sector del índice matriz. 

Este es un fondo gestionado pasivamente. Su estrategia de inversión es replicar el índice mientras minimiza el error de seguimiento 
relacionado. 

El universo aplicable del índice MSCI EMU ESG Leaders Select 5% Issuer Capped Index incluye todos los valores del índice matriz. 

Los valores se seleccionan aplicando una combinación de exclusiones basadas en valores y un proceso de selección de primera clase a las 
empresas del índice MSCI EMU mediante: 

1. En primer lugar, excluir a las empresas involucradas en las siguientes actividades comerciales según MSCI ESG Research: alcohol, juegos
de azar, tabaco, energía nuclear, armas convencionales, armas nucleares, armas controvertidas, armas de fuego civiles, carbón térmico 
y petróleo y gas no convencionales. 

2. Las empresas restantes se califican en función de su capacidad para gestionar sus riesgos y oportunidades ESG y se les otorga una 
calificación que determina su elegibilidad para su inclusión en el Índice:

•  Las empresas que no sean constituyentes de los índices MSCI ESG Leaders deben tener una calificación MSCI ESG de “BB” o 
superior y una puntuación MSCI ESG Controversias de “3” o superior para ser elegibles.

• Los componentes actuales de los índices MSCI ESG Leaders deben tener una calificación MSCI ESG de “BB” o superior y la 
puntuación MSCI ESG Controversies de “1” o superior para seguir siendo elegibles. 

3. A continuación, se aplica un proceso de selección de los mejores valores de su clase a los restantes valores elegibles en el universo
seleccionado. La metodología tiene como objetivo incluir los valores de las empresas con las calificaciones ESG más altas que 
representan el 50% de la capitalización de mercado en cada sector del Estándar Global de Clasificación Industrial (GICS) del Índice 
Matriz. 

La estrategia de producto también se basa en políticas de exclusión sistemáticas (normativas y sectoriales) como se describe con más 
detalle en la política de inversión responsable de Amundi. 

Para evaluar las prácticas de buen gobierno de las empresas participadas, nos basamos en la metodología de puntuación ESG de Amundi. 
La puntuación ESG de Amundi se basa en un marco de análisis ESG patentado, que tiene en cuenta 38 criterios generales y específicos del 
sector, incluidos los criterios de gobernanza. En la dimensión de Gobernanza, evaluamos la capacidad de un emisor para asegurar un 
marco de gobierno corporativo efectivo que garantice que cumplirá sus objetivos a largo plazo (por ejemplo, garantizar el valor del emisor 
a largo plazo). Los subcriterios de gobierno considerados son: estructura del consejo, auditoría y control, remuneración, derechos de los 
accionistas, ética, prácticas fiscales y estrategia ESG. 

La escala de calificación ESG de Amundi contiene siete calificaciones, que van de la A a la G, donde A es la mejor y G la peor calificación. Las 
empresas con calificación G están excluidas de nuestro universo de inversión. 

2. Amundi Index MSCI Europe SRI PAB

El Fondo realiza un seguimiento del rendimiento del índice MSCI Europe SRI Filtered PAB (en lo sucesivo, el índice) y minimiza el error de 
seguimiento entre el valor liquidativo del fondo y el rendimiento del índice. 
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MSCI Europe SRI Filtered PAB Index es un índice de renta variable basado en el índice MSCI Europe representativo de las acciones de gran y 
mediana capitalización en 15 países de mercados desarrollados en Europa (a partir de noviembre de 2021). El índice proporciona 
exposición a empresas con calificaciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) sobresalientes y excluye a las empresas 
cuyos productos tienen impactos sociales o ambientales negativos. Además, el índice tiene como objetivo representar el rendimiento de 
una estrategia que pondera los valores en función de las oportunidades y los riesgos asociados con la transición climática para cumplir con 
los requisitos mínimos de la regulación del índice de referencia alineado con la UE (EU PAB). 

Este es un fondo gestionado pasivamente. Su estrategia de inversión es replicar el índice mientras minimiza el error de seguimiento 
relacionado. 

El índice MSCI Europe SRI Filtered PAB (el índice) se construye aplicando una combinación de exclusiones basadas en valores y un proceso 
de selección de primera clase a las empresas del índice matriz y para cumplir con los requisitos mínimos de la regulación del índice de 
referencia alineado con el Acuerdo de Referencia de la UE (EU PAB). 

En primer lugar, se excluyen los valores de las empresas que participan en actividades comerciales según MSCI ESG Research, incluidas las 
armas nucleares, el tabaco, el alcohol, los juegos de azar, las armas controvertidas, las armas convencionales, las armas de fuego civiles, el 
petróleo y el gas, el carbón térmico, las reservas de combustibles fósiles, los organismos modificados genéticamente (OGM) y el 
entretenimiento para adultos. 

Las empresas restantes se califican en función de su capacidad para gestionar sus riesgos y oportunidades ESG y se les otorga una 
calificación que determina su elegibilidad para su inclusión en el Índice:

• Las empresas que no sean constituyentes existentes de los índices MSCI SRI Filtered PAB deben tener una calificación MSCI ESG de A o 
superior y una puntuación MSCI ESG Controversies de 4 o superior para ser elegibles. 

• Los componentes actuales del índice deben tener una calificación MSCI ESG de BB o superior y una puntuación MSCI ESG Controversias
de 1 o superior para seguir siendo elegibles. 

Luego, se aplica un proceso de selección de los mejores en su clase a los valores elegibles restantes en el universo seleccionado. El índice 
apunta a ponderaciones sectoriales consistentes con las del índice matriz. La metodología tiene como objetivo incluir los valores de las 
empresas con las calificaciones ESG más altas que representan el 25% de la capitalización de mercado en cada sector del Estándar de 
Clasificación Global de la Industria (GICS) del Índice Matriz. 

Los valores se clasifican en función de los siguientes criterios (en orden): 

• MSCI ESG Rating
• Tendencia ESG (tendencia ESG positiva preferida a tendencia ESG neutral y tendencia ESG neutral preferida a tendencia ESG negativa)
• Pertenencia al actual índice (se prefieren los componentes existentes sobre los no constituyentes)
• Puntuación ESG ajustada por la industria
• Disminución de la capitalización de mercado ajustada por flotación libre

Se excluyen los valores de las empresas que se han enfrentado a controversias graves y muy graves relacionadas con cuestiones 
ambientales según MSCI. MSCI aplica al resto del universo de inversión una optimización destinada a cumplir en particular las siguientes 
restricciones: 

• Cumplimiento de los requisitos mínimos del reglamento de referencia de referencia de la UE alineado con París (EU PAB) sobre la 
reducción de la huella de carbono Reducción de la huella de carbono del 50% en comparación con el Índice Principal de Reducción
anual del 7% de la huella de carbono 
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• Asignación mínima al “Sector de Alto Impacto Climático” tan alta como en el Índice Matriz

La estrategia de producto también se basa en políticas de exclusión sistemáticas (normativas y sectoriales) como se describe con más 
detalle en la política de inversión responsable de Amundi. 
Para evaluar las prácticas de buen gobierno de las empresas participadas, nos basamos en la metodología de puntuación ESG de Amundi. 
La puntuación ESG de Amundi se basa en un marco de análisis ESG patentado, que tiene en cuenta 38 criterios generales y específicos del 
sector, incluidos los criterios de gobernanza. En la dimensión de Gobernanza, evaluamos la capacidad de un emisor para asegurar un 
marco de gobierno corporativo efectivo que garantice que cumplirá sus objetivos a largo plazo (por ejemplo, garantizar el valor del emisor 
a largo plazo). Los subcriterios de gobierno considerados son: estructura del consejo, auditoría y control, remuneración, derechos de los 
accionistas, ética, prácticas fiscales y estrategia ESG. 

La escala de calificación ESG de Amundi contiene siete calificaciones, que van de la A a la G, donde A es la mejor y G la peor calificación. Las 
empresas con calificación G están excluidas de nuestro universo de inversión. 

3. Amundi S&P 500 ESG

El Fondo promueve las características ambientales y/o sociales mediante, entre otras cosas, la reproducción de un índice que integra una 
calificación ambiental, social y de gobernanza (ESG). 

La metodología del Índice se construye utilizando un “enfoque de la mejor en su clase”: las empresas mejor clasificadas son seleccionadas 
para construir el Índice. 

“El mejor en su clase” es un enfoque en el que se seleccionan inversiones líderes o de mejor rendimiento dentro de un universo, sector 
industrial o clase. Utilizando este enfoque de mejor clase, el índice sigue un enfoque extra financiero significativamente atractivo que 
permite la reducción de al menos un 20% del universo de inversión inicial (expresado en número de emisores). 

Este es un fondo gestionado pasivamente. Su estrategia de inversión es replicar el índice mientras minimiza el error de seguimiento 
relacionado. 

El universo inicial del índice S&P 500 ESG+ incluye todos los valores que componen su índice matriz. 

A continuación, se aplican los siguientes filtros: 

1. Se excluyen las empresas involucradas en actividades comerciales identificadas de acuerdo con la metodología publicada del Índice,
incluido el tabaco, las armas controvertidas, el petróleo y el gas no convencionales, la perforación ártica y el carbón térmico.

2. Se excluyen las empresas con puntuaciones descalificadoras del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC).

3. Se excluyen las empresas que no tienen un puntaje S&P DJI o con un puntaje S&P DJI ESG que se encuentra dentro del peor 25% de los 
puntajes ESG de cada grupo de la industria GICS (Global Industry Classification Standars). El universo global para esta categorización se 
define como la unión del S&P Global LargeMidCap y el S&P Global 1200 a finales de marzo del año anterior. 

El índice apunta al 75% de la capitalización de mercado de flotación libre de cada grupo de la industria dentro del S&P 500 utilizando la 
puntuación S&P DJI ESG como característica definitoria. Los componentes se seleccionan en orden decreciente de la puntuación S&P DJI 
ESG. 

Los componentes del índice se ponderan por capitalización de mercado ajustada por flotación. 
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La estrategia de producto también se basa en políticas de exclusión sistemáticas (normativas y sectoriales) como se describe con más 
detalle en la política de inversión responsable de Amundi. 

Para evaluar las prácticas de buen gobierno de las empresas participadas, nos basamos en la metodología de puntuación ESG de Amundi. 
La puntuación ESG de Amundi se basa en un marco de análisis ESG patentado, que tiene en cuenta 38 criterios generales y específicos del 
sector, incluidos los criterios de gobernanza. En la dimensión de Gobernanza, evaluamos la capacidad de un emisor para asegurar un 
marco de gobierno corporativo efectivo que garantice que cumplirá sus objetivos a largo plazo (por ejemplo, garantizar el valor del emisor 
a largo plazo). Los subcriterios de gobierno considerados son: estructura del consejo, auditoría y control, remuneración, derechos de los 
accionistas, ética, prácticas fiscales y estrategia ESG. 

La escala de calificación ESG de Amundi contiene siete calificaciones, que van de la A a la G, donde A es la mejor y G la peor calificación. Las 
empresas con calificación G están excluidas de nuestro universo de inversión. 

4. Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Para alcanzar las características ambientales y sociales promovidas por el Fondo, el Fondo aplica: 

• Criterios de Inversión Responsable basados en normas
• Enfoque de integración ESG
• Propiedad activa
• Marco de Inversión Sostenible 

Criterios de Inversión Responsable basados en normas

El Fondo aplica los criterios de inversión responsable basados en normas de la Sociedad Gestora que, tal como se estipula en la Política de 
Inversión Responsable de la Sociedad Gestora, restringe la inversión en emisores involucrados en actividades y comportamientos 
controvertidos. 

Además de las restricciones de la Política de Inversión Responsable de la Sociedad Gestora, el Fondo aplica restricciones a determinados 
emisores expuestos a la energía nuclear. 

Enfoque de integración ESG

El Fondo integra la información sobre los factores ambientales, sociales y de gobernanza para sus inversiones sobre la base del enfoque de 
integración ESG de la Sociedad Gestora. El primer paso hacia la integración de ESG es identificar riesgos y oportunidades materiales de 
ESG. En segundo lugar, los riesgos y oportunidades ESG materiales se evalúan y expresan a través de una serie de calificaciones ESG. El 
paso final de la integración ESG implica incorporar este análisis ESG en la selección de inversiones y la selección de valores de los emisores. 

Propiedad activa

La propiedad activa se refiere al diálogo y el compromiso con los emisores y el ejercicio de los derechos de voto: es una herramienta 
utilizada por la Sociedad Gestora para influir en los emisores para que adopten comportamientos y prácticas más sostenibles. El 
compromiso se produce de tres maneras: compromiso temático, diálogos ESG y compromiso de controversia. El compromiso temático se 
centra en diferentes temas que tienen un impacto material en la sociedad, y donde la Sociedad Gestora cree que los esfuerzos de 
participación pueden lograr un cambio beneficioso. 

Una visión fundamental de la Sociedad Gestora es su enfoque de inclusión sobre exclusión y, por lo tanto, se aplica un enfoque de 
desinversión dirigido por el compromiso, a través del compromiso de controversia. En el caso de cualquier violación de los elementos 
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enumerados en los criterios de inversión responsable basados en normas, primero se realiza una evaluación para identificar la posibilidad 
de comprometerse con el emisor en cuestión para abordar la violación. Si el compromiso se considera factible, se debe iniciar un proceso 
formal de compromiso para que el emisor siga siendo elegible para la inversión. Si se considera que el compromiso no tiene éxito, el 
emisor será revisado por la Sociedad Gestora. 

Con el fin de representar eficazmente a los clientes en su papel de accionistas, siempre que sea posible y factible, la votación también se 
lleva a cabo como una herramienta para alentar a los emisores a cambiar para mejor y desempeña un papel importante en la rendición de 
cuentas del emisor.

Marco de Inversión Sostenible

Las inversiones sostenibles del Fondo se adhieren a la definición de «inversión sostenible» según SFDR, que exige a los emisores 1. 
contribuir a un objetivo ambiental o social, 2. no hacer daño significativo y 3. Seguir prácticas de buen gobierno. El Marco de Inversión 
Sostenible conduce a un resultado binario: un emisor calificará en su conjunto como una inversión sostenible, o no lo hará en absoluto. Un 
emisor puede ser identificado como contribuyente a un objetivo ambiental o social basado en 2 categorías: 1. Contribución del producto 
(basada en las actividades del emisor) y 2. Contribución operativa (la forma en que el emisor lleva a cabo su negocio). 

Tipo mínimo comprometido para reducir el alcance de las inversiones

No aplica, ya que antes de la aplicación de la estrategia de inversión, el Fondo no se compromete a una tasa mínima para reducir el alcance 
de las inversiones.

Buena gobernanza

El Fondo aprovecha un enfoque patentado para identificar y evaluar a los infractores y emisores de normas mundiales que puedan estar 
involucrados en prácticas deficientes de gobernanza, en particular con respecto a estructuras de gestión sólidas, relaciones con los 
empleados, remuneración del personal y cumplimiento tributario. 

Este enfoque patentado busca identificar, revisar, evaluar y monitorear a las empresas que son señaladas por proveedores de datos 
externos como violatorias de, o no alineadas con, los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UNGC), las Directrices de la 
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos, así como las 
empresas que han recibido altas puntuaciones de controversia (incluidas importantes controversias de gobernanza, severas controversias 
de derechos laborales y severas controversias de cumplimiento tributario). Tras la revisión de estas entradas de datos externos, las 
empresas que la Sociedad Gestora considere que tienen una infracción grave y continua y/o que se considere que no siguen las prácticas 
de buena gobernanza con una remediación insuficiente serán excluidas del Fondo. Esta lista de empresas se revisará semestralmente. Es 
posible que la Sociedad Gestora no pueda vender fácilmente valores que estén destinados a ser excluidos de la Cartera en cada revisión 
semestral (por ejemplo, debido a problemas de liquidez o por otras razones fuera del control de la Sociedad Gestora), sin embargo, buscará 
desinvertir lo antes posible de manera ordenada y en el mejor interés de los inversores.

Proporción de las inversiones

Contigo Futuro utiliza un innovador sistema de gestión de la inversión que busca las mejores oportunidades para conseguir rentabilidad y a 
la vez proteger la inversión. En situaciones favorables del mercado invierte más en los fondos de renta variable detallados en este 
documento para buscar rentabilidad, por otro lado, en situaciones desfavorables del mercado se destina una mayor proporción de la 
inversión a adquirir activos de protección para controlar los riesgos, estos activos de protección se encuentran fuera del marco de inversión
ASG.
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Dicho sistema de gestión de inversión funciona de forma individualizada para cada póliza y en función de diversos parámetros, tales como 
la evolución de los mercados, la volatilidad de los mismos y el nivel alcanzado por la garantía distribuye de forma sistemática el valor de la 
inversión entre renta variable y activos de protección. En función de estos parámetros la póliza puede llegar a tener una exposición de 
hasta el 100% en los fondos de inversión de renta variable detallados en este documento y este nivel de exposición oscilará a lo largo de la 
vida de la póliza.

Con el fin de salvaguardar el capital garantizado, la Compañía podrá trasladar hasta el 100% del valor total de la inversión a activos de 
protección, durante el tiempo que se mantenga esa situación podrá verse afectado el nivel de sostenibilidad de la póliza ya que no habrá 
exposición en fondos de inversión ASG.

En la parte de la inversión compuesta por activos en fondos de inversión se puede observar también dicho porcentaje mínimo al nivel de 
cada uno de los cuatro fondos:

Producto Contigo Futuro a 30 de noviembre de 2022

Inversiones

nº1 Alineación con 
características 
ambientales y sociales
59%

nº2 Otras
41%

nº1A Sostenibilidad
0%

nº1B Otras características 
ambientales y sociales
59%

nº1 Alineado con las características ambientales y sociales 
incluye las inversiones del producto financiero utilizado para 
alcanzar las características ambientales o sociales 
promovidas por el producto financiero.

nº2 Otras incluye las inversiones restantes del producto 
financiero que no están alineadas con las características 
ambientales o sociales, ni se califican como inversiones 
sostenibles.

La categoría nº1 Alineado con las características 
ambientales y sociales cubre: 

• La subcategoría nº1A Sostenible abarca inversiones
sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

• La subcategoría nº1B Otras características ambientales y 
sociales cubre inversiones alineadas con las 
características ambientales o sociales que no califican 
como inversiones sostenibles.
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2. Amundi Index MSCI Europe SRI PAB

Fondo Amundi Index MSCI EMU ESG Leader Select

Inversiones

nº1 Alineación con 
características 
ambientales y sociales
Mín. 90%

nº2 Otras
10%

nº1A Sostenibilidad
Mín. 5%

nº1B Otras características 
ambientales y sociales
85%

nº1 Alineado con las características ambientales y sociales 
incluye las inversiones del producto financiero utilizado para 
alcanzar las características ambientales o sociales 
promovidas por el producto financiero.

nº2 Otras incluye las inversiones restantes del producto 
financiero que no están alineadas con las características 
ambientales o sociales, ni se califican como inversiones 
sostenibles.

La categoría nº1 Alineado con las características 
ambientales y sociales cubre: 

• La subcategoría nº1A Sostenible abarca inversiones
sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

• La subcategoría nº1B Otras características ambientales y 
sociales cubre inversiones alineadas con las 
características ambientales o sociales que no califican 
como inversiones sostenibles.

Fondo Amundi Index MSCI Europe SRI PAB

nº1 Alineado con las características ambientales y sociales 
incluye las inversiones del producto financiero utilizado para 
alcanzar las características ambientales o sociales 
promovidas por el producto financiero.

nº2 Otras incluye las inversiones restantes del producto 
financiero que no están alineadas con las características 
ambientales o sociales, ni se califican como inversiones 
sostenibles.

La categoría nº1 Alineado con las características 
ambientales y sociales cubre: 

• La subcategoría nº1A Sostenible abarca inversiones
sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

• La subcategoría nº1B Otras características ambientales y 
sociales cubre inversiones alineadas con las 
características ambientales o sociales que no califican 
como inversiones sostenibles.

Inversiones

nº1 Alineación con 
características 
ambientales y sociales
Mín. 90%

nº2 Otras
10%

nº1A Sostenibilidad
Mín. 10%

nº1B Otras características 
ambientales y sociales
80%

1. Amundi MSCI EMU ESG Leader Select



Página 13 de 24

Fecha de revisión: 1 de enero de 2023

Divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad

3. Amundi S&P 500 ESG

 4.  Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Fondo Amundi Index S&P 500 ESG

nº1 Alineado con las características ambientales y sociales 
incluye las inversiones del producto financiero utilizado para 
alcanzar las características ambientales o sociales 
promovidas por el producto financiero.

nº2 Otras incluye las inversiones restantes del producto 
financiero que no están alineadas con las características 
ambientales o sociales, ni se califican como inversiones 
sostenibles.

La categoría nº1 Alineado con las características 
ambientales y sociales cubre: 

• La subcategoría nº1A Sostenible abarca inversiones
sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

• La subcategoría nº1B Otras características ambientales y 
sociales cubre inversiones alineadas con las 
características ambientales o sociales que no califican 
como inversiones sostenibles.

Inversiones

nº1 Alineación con 
características 
ambientales y sociales
Mín. 90%

nº2 Otras
10%

nº1A Sostenibilidad
Mín. 1%

nº1B Otras características 
ambientales y sociales
89%

Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

nº1 Alineado con las características ambientales y sociales 
incluye las inversiones del producto financiero utilizado para 
alcanzar las características ambientales o sociales 
promovidas por el producto financiero.

nº2 Otras incluye las inversiones restantes del producto 
financiero que no están alineadas con las características 
ambientales o sociales, ni se califican como inversiones 
sostenibles.

La categoría nº1 Alineado con las características 
ambientales y sociales cubre: 

• La subcategoría nº1A Sostenible abarca inversiones
sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

• La subcategoría nº1B Otras características ambientales y 
sociales cubre inversiones alineadas con las 
características ambientales o sociales que no califican 
como inversiones sostenibles.

Inversiones

nº1 Alineación con 
características 
ambientales y sociales
Mín. 95%

nº2 Otras
Mín. 5%

nº1A Sostenibilidad
Mín. 20%

nº1B Otras características 
ambientales y sociales
75%
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Inversiones alineadas con la taxonomía

Si bien este Fondo tiene la intención de realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades 
económicas sostenibles desde el punto de vista ambiental en el sentido de la taxonomía de la UE y, por lo tanto, su alineación de cartera 
con dicha taxonomía de la UE es del 0 %. Sin embargo, la posición se mantendrá bajo revisión a medida que se finalicen las normas 
subyacentes y la disponibilidad de datos fiables aumente con el tiempo. 

Como se señaló anteriormente, si las inversiones realizadas por este producto son inversiones sostenibles se determina por referencia al 
Marco de Inversión Sostenible de la Compañía Gestora para evaluar la contribución de las inversiones a objetivos ambientales y/o sociales. 
Este producto no se dirige a una categoría específica de inversiones sostenibles, sino que evalúa todas las inversiones realizadas de 
conformidad con su estrategia general de inversión utilizando el marco.

Actividades transitorias y facilitadoras

La proporción mínima de inversiones en actividades transitorias y facilitadoras es del 0%.

Porcentaje mínimo de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no están en consonancia con la taxonomía de la UE

Si bien este Fondo tiene la intención de realizar inversiones sostenibles por un mínimo del 20 %, no se compromete específicamente a una 
proporción mínima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental. Por lo tanto, el compromiso mínimo es del 0%.

Porcentaje mínimo de inversiones sostenibles con un objetivo social

Si bien este fondo tiene la intención de realizar inversiones sostenibles por un total de 
20%, no se compromete específicamente a una parte mínima de las inversiones socialmente sostenibles. Por lo tanto, el compromiso 
mínimo es del 0%.

Como se ha señalado anteriormente, el hecho de que las inversiones realizadas por el Fondo sean inversiones sostenibles se determina por 
referencia al Marco de Inversión Sostenible para evaluar la contribución de las inversiones a los objetivos medioambientales y/o sociales. El 
Fondo no se centra en una categoría específica de inversiones sostenibles, sino que evalúa todas las inversiones realizadas de conformidad 
con su estrategia general de inversión utilizando el marco. 

Inversiones incluidas en “Otros”

Las inversiones incluidas en «otros» podrán incluir el efectivo utilizado con fines de liquidez, los derivados con fines eficientes de gestión de 
carteras o inversiones y/o inversiones en Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM) y OICVM que puedan utilizarse 
para alcanzar el objetivo de inversión del Fondo pero que no promuevan las características medioambientales o sociales del Fondo ni se 
consideren inversiones sostenibles. 

El porcentaje que se muestra es el porcentaje planificado que se puede mantener en estos instrumentos, pero el porcentaje real puede 
variar de vez en cuando. 

Estos instrumentos financieros no están sujetos a ninguna garantía medioambiental o social mínima.
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Seguimiento de las características ambientales o sociales

El seguimiento de estas características en el producto financiero se encuentra definido en la parte de la inversión compuesta por activos en 
fondos de inversión, detalle por fondo:

1. Amundi MSCI EMU ESG Leader Select
2. Amundi Index MSCI Europe SRI PAB 
3. Amundi S&P 500 ESG:

Todos los datos ESG, ya sea procesados externa o internamente, están centralizados por la línea de Negocio de Inversión Responsable, que 
es responsable de controlar la calidad de las entradas y salidas ESG procesadas. Este seguimiento incluye un control de calidad 
automatizado, así como un control cualitativo de los analistas ESG que son especialistas en sus sectores. Los puntajes ESG se actualizan 
mensualmente dentro del módulo Stock Rating Integrator (SRI) de la herramienta patentada de Amundi. 

Los indicadores de sostenibilidad utilizados en Amundi se basan en metodologías propias. Estos indicadores están disponibles 
continuamente en el sistema de gestión de carteras, lo que permite a los gestores de carteras evaluar el impacto de sus decisiones de 
inversión. 

Además, estos indicadores están integrados en el marco de control de Amundi, con responsabilidades repartidas entre el primer nivel de 
controles realizado por los propios equipos de Inversión y el segundo nivel de controles realizados por los equipos de Riesgos, que 
supervisan el cumplimiento de las características ambientales o sociales promovidas por el fondo de forma continua. 

4. Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

La Sociedad Gestora utiliza sistemas para supervisar el cumplimiento de los elementos vinculantes como se indica en las Divulgaciones 
Precontractuales. Estos sistemas son ampliamente utilizados dentro de la organización, por ejemplo, por equipos de inversión y supervisión 
independiente, para monitorear el cumplimiento de las directrices de inversión antes y después de la negociación de manera 
automatizada. Los controles automatizados permiten supervisar el cumplimiento de los elementos vinculantes a nivel de valores y/o 
cartera, como los porcentajes de concentración (por ejemplo, compromisos con una proporción mínima de inversiones sostenibles) y las 
exclusiones (por ejemplo, la lista de restricciones de toda la empresa).

El proceso de seguimiento da lugar a las siguientes responsabilidades:

1. Los equipos de inversión tienen la responsabilidad principal de garantizar el cumplimiento de los elementos vinculantes de forma
continua (antes y después de la negociación).

2. La supervisión independiente tiene la responsabilidad de supervisar el cumplimiento de los elementos vinculantes y analizará y señalará
cualquier posible incumplimiento a los equipos de inversión. Según la naturaleza de una violación, es posible que deba involucrar a 
otros departamentos, como Cumplimiento y Gestión de Riesgos Operativos, en la resolución de una infracción. 

3. La función de Cumplimiento tiene la responsabilidad, cuando corresponda, de asesorar sobre la resolución de incumplimientos en
elementos vinculantes. La política interna de corrección de incidencias de la Sociedad Gestora se aplicará para la resolución de un 
incumplimiento.
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Métodos

Las metodologías de estas características en el producto financiero se encuentran definidas en la parte de la inversión compuesta por 
activos en fondos de inversión, detalle por fondo:

1. Amundi MSCI EMU ESG Leader Select
2. Amundi Index MSCI Europe SRI PAB 
3. Amundi S&P 500 ESG:

La calificación ESG de Amundi utilizada para determinar la puntuación ESG es una puntuación cuantitativa ESG traducida en siete grados, 
que van desde A (el universo de mejores puntajes) hasta G (el peor). En la escala Amundi ESG Rating, los valores pertenecientes a la lista de 
exclusión corresponden a una G. Para los emisores corporativos, el desempeño ESG se evalúa globalmente y a nivel de criterios relevantes 
en comparación con el desempeño promedio de su industria, a través de la combinación de las tres dimensiones ESG: 

• Dimensión medioambiental: examina la capacidad de los emisores para controlar su impacto ambiental directo e indirecto, limitando su 
consumo de energía, reduciendo sus emisiones de gases de efecto invernadero, luchando contra el agotamiento de los recursos y 
protegiendo la biodiversidad.

• Dimensión social: mide cómo opera un emisor en dos conceptos distintos: estrategia para desarrollar su capital humano y el respeto de 
los derechos humanos en general;

• Dimensión de gobernanza: evalúa la capacidad del emisor para garantizar la base de un marco de gobierno corporativo eficaz y generar
valor a largo plazo. 

La metodología aplicada por la calificación ESG de Amundi utiliza 38 criterios genéricos (comunes a todas las empresas 
independientemente de su actividad) o específicos del sector, que se ponderan según el sector y se consideran en términos de su impacto 
en la reputación, la eficiencia operativa y la regulación de un emisor. Es probable que las calificaciones ASG de Amundi se expresen 
globalmente en las tres dimensiones E, S y G o individualmente en cualquier factor ambiental o social. 

4. Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Se utilizan las siguientes metodologías para medir cómo se cumplen las características sociales o ambientales promovidas por el producto 
financiero.

Puntuación media ponderada de intensidad de carbono en relación con el índice de referencia - ISS ESG Alcance 1 + 2 + 3

La intensidad de carbono es una métrica relativa en la que las emisiones totales de gases de efecto invernadero (GEI) de una empresa se 
comparan con sus ingresos. Ambos se obtienen a partir del mismo año del informe. Los GEI se definen de manera limitativa dentro del 
SFDR y pueden comprender más que las emisiones de carbono por sí solas (por ejemplo, gas metano). En la práctica, la mayoría de las 
empresas solo entregan datos de carbono. 

• Las emisiones de alcance 1 son las emisiones que la empresa está produciendo directamente.

• Las emisiones de alcance 2 son, además, las emisiones que la empresa utiliza indirectamente, por ejemplo, cuando compra energía
para su propio uso. 

• Las emisiones de alcance 3 son las emisiones de las que la empresa es indirectamente responsable en toda la cadena de valor:
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Siendo alcance 1 las emisiones que se acumulan antes de los consumos primarios para la producción y alcance 2las emisiones emitidas 
después de que un producto o servicio sale de la empresa.

La intensidad de carbono promedio ponderada tanto de la cartera como de su índice de referencia se reajusta al 100% de los activos 
subyacentes. La intensidad media ponderada de carbono de la cartera de inversiones debe ser inferior a su índice de referencia.

Puntuación media ponderada de la intensidad de los residuos en relación con el índice de referencia

La intensidad de los residuos es una métrica relativa en la que el volumen total de residuos de una empresa (en toneladas) se compara con 
sus ingresos. El total de residuos es la suma de residuos no peligrosos y residuos peligrosos. Sólo se tienen en cuenta los residuos sólidos. 
Cuando los residuos líquidos se notifican en «toneladas», también se añaden a la suma. Para sectores como Minería y Petróleo y Gas 
también se considera la generación de residuos como relaves, roca residual, carbón y cenizas volantes.

La intensidad media ponderada de residuos tanto de la cartera como de su índice de referencia se reajusta al 100% de los activos 
subyacentes. La intensidad media ponderada de residuos de la cartera de inversiones debe ser inferior a su índice de referencia.

Número de emisores excluidos del universo de inversión según la lista de exclusión

La Lista de Exclusión está compuesta por emisores que no se adhieren a los umbrales de ingresos predefinidos de los criterios de inversión 
responsable basados en normas de la Sociedad Gestora. Estos criterios se aplican a todo tipo de estrategias y son un reflejo de las leyes, 
valores y normas internacionalmente reconocidas pertinentes. Las empresas están excluidas cuando es poco probable que la 
administración cambie la conducta o la participación de un emisor en actividades comerciales específicas y / o cuando las controversias se 
consideran demasiado altas. La Sociedad Gestora aplica procesos de selección basados en emisores como medio para medir si se han 
cumplido las características u objetivos.

Número de emisores implicados en violaciones materiales de normas reconocidas internacionalmente, por ejemplo: Directrices de la 
OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos y el 
Pacto Mundial de las Naciones Unidas

La Sociedad Gestora espera que los emisores en los que invierte actúen de acuerdo con las leyes pertinentes y estándares reconocidos 
internacionalmente: los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las 
Empresas y los Derechos Humanos y las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales. Se espera la adhesión en las áreas de 
gobernanza adecuada, respeto de los derechos humanos y derechos laborales, protección del medio ambiente y prevención del soborno y 
la corrupción. La Sociedad Gestora aplica procesos de selección basados en emisores como medio para medir si se han cumplido las 
características u objetivos.

Porcentaje de inversiones sostenibles

La consideración de las inversiones realizadas por la Cartera como inversiones sostenibles se determina por referencia al Marco de 
Inversión Sostenible de la Sociedad Gestora, que incluye una evaluación de si la inversión contribuye a un objetivo ambiental y/o social.

En este marco, se considera que una inversión contribuye a un objetivo ambiental y/o social a través de un producto o una contribución 
operativa. La contribución del producto considera i) la proporción de los ingresos de un emisor dedicada a una categoría de impacto 
ambiental y / o socialmente sostenible, ii) la alineación de un producto con un Objetivo de Desarrollo Sostenible (ODS) ambiental y / o 
social, iii) la mejor puntuación de su clase de un problema en comparación con los temas de oportunidades ambientales y / o sociales 
definidos por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de ingresos alineados con la taxonomía del emisor. Debido a la 
disponibilidad de datos fiables, la ruta de ingresos alineada con la taxonomía solo se utilizará a medida que mejoren los datos.



Página 18 de 24

Fecha de revisión: 1 de enero de 2023

Divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad

La contribución operativa adopta un enfoque temático, considerando la promoción de la transición climática (ambiental) dentro del marco 
operativo del emisor, el crecimiento inclusivo (social) dentro del marco operativo del emisor, la alineación operativa con un ODS ambiental 
o social, o la aplicación de una puntuación ambiental y social patentada de primera clase.

Esta cartera no se dirige a una categoría específica de inversiones sostenibles, sino que evalúa todas las inversiones realizadas de 
conformidad con su estrategia general de inversión utilizando el Marco de Inversión Sostenible. Por lo tanto, las inversiones sostenibles 
realizadas por esta cartera pueden contribuir a una variedad de objetivos ambientales y / o sociales de las inversiones sostenibles.

Los emisores clasificados como contribuyentes a una inversión sostenible también deben cumplir con los criterios de No Daño Significativo 
(DNSH) del Marco de Inversión Sostenible de la Compañía Gestora. Cualquier emisor que no cumpla con la prueba de No Daño Significativo 
(DNSH) no calificará como una inversión sostenible. Se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo patentado para el daño 
significativo para los 14 indicadores obligatorios relativos a las empresas en las que se invierte para los efectos adversos en los factores de 
sostenibilidad establecidos en las normas técnicas de regulación que complementan el SFDR.

Además, se considera que todos los emisores con una controversia muy severa están causando un daño significativo y excluidos de calificar 
como una inversión sostenible.
 

Fuentes y tratamientos de datos 

Las fuentes de datos en el producto se encuentran definidas en la parte de la inversión compuesta por activos en fondos de inversión, 
detalle por fondo:

1.  Amundi MSCI EMU ESG Leader Select
2.  Amundi Index MSCI Europe SRI PAB 
3.  Amundi S&P 500 ESG: 

Las puntuaciones ESG de Amundi se construyen utilizando el marco de análisis ESG y la metodología de puntuación de Amundi. 
Obtenemos datos de las siguientes fuentes para los puntajes ESG: Moody, ISS-Oekem, MSCI y Sustainalytics. 

Los controles de calidad de los datos de los proveedores de datos externos son gestionados por la unidad de Gestión Global de Datos. Los 
controles se implementan en diferentes pasos de la cadena de valor, desde controles previos a la integración, posteriores a la integración, 
hasta controles posteriores al cálculo, como controles sobre puntajes propietarios, por ejemplo. 

Los datos externos son recopilados y controlados por el equipo de Gestión de Datos Globales y se conectan al módulo SRI. 
 
El módulo SRI es una herramienta patentada que garantiza la recopilación, el control de calidad y el procesamiento de datos ESG de 
proveedores de datos externos. También calcula las calificaciones ESG de los emisores de acuerdo con la metodología propia de Amundi. 
Las calificaciones ESG, en particular, se muestran en el módulo ISR a los gestores de carteras, el riesgo, los informes y los equipos ESG de 
manera transparente y fácil de usar (calificación ESG del emisor junto con los criterios y las ponderaciones de cada criterio). 
 
 Para las calificaciones ESG, en cada etapa del proceso de cálculo, las puntuaciones se normalizan y se convierten en puntuaciones Z 
(diferencia entre la puntuación de la empresa y la puntuación media en el sector, como una serie de desviaciones estándar). Por lo tanto, 
cada emisor se evalúa con una puntuación escalonada en torno a la media de su sector, lo que permite distinguir las mejores prácticas de 
las peores prácticas a nivel sectorial (enfoque Best-in-Class). Al final del proceso, a cada emisor se le asigna una puntuación ESG 
(aproximadamente entre -3 y +3) y el equivalente en una escala de letras de A a G, donde A es el mejor y G el peor. 
 
Luego, los datos se difunden a través de la oficina de los principales gestores de la cartera y son monitoreados por el equipo de riesgos. 
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Las puntuaciones ESG utilizan datos derivados de proveedores de datos externos, evaluaciones / investigaciones internas de ESG realizadas 
por Amundi o a través de un tercero regulado reconocido para la provisión de puntuación y evaluación profesional de ESG. Sin informes 
ESG obligatorios a nivel de empresa, las estimaciones son un componente central de la metodología de los proveedores de datos. 

4.  Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Puntuación media ponderada de intensidad de carbono en relación con el índice de referencia - ISS ESG Alcance 1 + 2 + 3:

a. Se han utilizado las siguientes fuentes de datos:
• Proveedor de ESG DE PRIMER NIVEL (ISS ESG ESG) que entrega paquetes de datos específicos en la métrica descrita
• Datos del mercado financiero para mejorar la cobertura
• Sistemas de gestión de carteras para agregar a nivel de cartera

b. Se han tomado las siguientes medidas para garantizar la calidad de los datos:
• Los datos están bajo gobernanza (diccionario de datos, linaje de datos y aprobación del propietario de los datos)
• Las reglas de calidad de los datos están en su lugar cuando se obtienen los datos y para cada fase del proceso a la salida de informes 

como se describe en c.

c. Los datos son tratados por:
• Obtención de los datos del proveedor
• Puesta en escena en la plataforma de datos RI interna
• Mejora de la cobertura mediante la aplicación de la herencia del emisor
• Mejora de la cobertura mediante algoritmos de valor faltante
• Obtención de los datos en sistemas de gestión de carteras
• Creación de informes a partir de sistemas de gestión de carteras
• Obtención de resultados de informes con sistemas de gestión de informes

d. Los datos notificados sobre las emisiones de carbono para los Alcances 1 y 2 suelen estar bien cubiertos para las empresas de gran 
capitalización. Los datos reportados sobre emisiones de carbono para el Alcance 3 aún son escasos.

La proporción de datos modelados para los Alcances 1 y 2 del proveedor a nivel total es de aproximadamente el 80%. La proporción de 
datos modelados para el Alcance 3 del proveedor a nivel total es de aproximadamente el 90%.

Después de aplicar la herencia del emisor y los algoritmos de valor faltante, la proporción de datos modelados para el alcance 1 y 2 es del 70%.

Después de aplicar la herencia del emisor y los algoritmos de valor faltante, la proporción de datos modelados para el alcance 3 es del 85%.

Puntuación media ponderada de la intensidad de los residuos en relación con el índice de referencia

a. Se han utilizado las siguientes fuentes de datos:
• Proveedor de ESG de primer nivel que ofrece paquetes de datos específicos en la métrica descrita
• Datos del mercado financiero para mejorar la cobertura
• Sistemas de gestión de carteras para agregar a nivel de cartera

b. Se han tomado las siguientes medidas para garantizar la calidad de los datos:
• Los datos están bajo gobernanza (diccionario de datos, linaje de datos y aprobación del propietario de los datos)
• Las reglas de calidad de los datos están en su lugar cuando se obtienen los datos y para cada fase del proceso a la salida de informes 

como se describe en c.
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c. Los datos son tratados por:
 - Obtención de los datos del proveedor
 - Puesta en escena en la plataforma de datos RI interna
 - Mejora de la cobertura mediante la aplicación de la herencia del emisor
 - Mejora de la cobertura mediante algoritmos de valor faltante
 - Obtención de los datos en sistemas de gestión de carteras
 - Creación de informes a partir de sistemas de gestión de carteras
 - Obtención de resultados de informes con sistemas de gestión de informes

d. La proporción de datos modelados del proveedor a nivel total es de aproximadamente el 0%, pero la disponibilidad de datos notificados 
sobre las emisiones de residuos suele ser escasa.

Después de aplicar la herencia del emisor y los algoritmos de valor faltante, la proporción de datos modelados es del 40%.

Número de emisores excluidos del universo de inversión según la lista de exclusión

Con el fin de ayudar al análisis ESG, obtener una investigación en profundidad, calificaciones y análisis de las prácticas comerciales 
relacionadas con ESG en una serie de mercados desarrollados y emergentes, la Compañía Gestora aprovecha fuentes de datos externas 
que incluyen: 

• Sostenibilidad
• Información pública accesible a través de las páginas web de las Naciones Unidas
• Información pública accesible a través del sitio web FATF-GAFI.ORG (www.fatf-gafi.org).

Número de emisores implicados en violaciones materiales de normas reconocidas internacionalmente, por ejemplo: Directrices de la 
OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos y el 
Pacto Mundial de las Naciones Unidas

Con el fin de ayudar al análisis ESG, obtener una investigación en profundidad, calificaciones y análisis de las prácticas comerciales 
relacionadas con ESG en una serie de mercados desarrollados y emergentes, la Compañía Gestora aprovecha fuentes de datos externas 
que incluyen: 

• Sostenibilidad

Porcentaje de inversiones sostenibles

La fuente de datos utilizada por el Fondo para el primer pilar del Marco SI patentado (contribuir a un objetivo ambiental y/o social) y para 
el segundo pilar (no causar daños significativos) es MSCI. Para una buena gobernanza, se realiza una evaluación patentada basada en datos 
de MSCI y Sustainalytics.
 

Limitaciones de los métodos y los datos 

Las limitaciones en el producto financiero se encuentran definidas en la parte de la inversión compuesta por activos en fondos de 
inversión, detalle por fondo:

1.  Amundi MSCI EMU ESG Leader Select
2.  Amundi Index MSCI Europe SRI PAB 
3.  Amundi S&P 500 ESG:
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Las limitaciones de nuestra metodología están relacionadas con el uso de datos ESG. Actualmente se está estandarizando el panorama de 
datos ESG, lo que puede afectar a la calidad de los datos. La cobertura de datos también es una limitación. La regulación actual y futura 
mejorará los informes estandarizados y las divulgaciones corporativas en las que se basan los datos ESG. 

Somos conscientes de estas limitaciones que mitigamos mediante una combinación de enfoques: el seguimiento de las controversias, el 
uso de varios proveedores de datos, una evaluación cualitativa estructurada por parte de nuestro equipo de investigación ESG de las 
puntuaciones ESG, la implementación de una gobernanza sólida. 

4.  Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Puntuación media ponderada de intensidad de carbono en relación con el índice de referencia - ISS ESG Alcance 1 + 2 + 3

a. Una posible limitación de las fuentes de datos utilizadas podría ser la ausencia de valor en el algoritmo aplicado para mejorar la 
cobertura de datos. Solo cuando las actividades económicas de una empresa pueden compararse con suficientes pares, se puede 
encontrar una mediana del subsector que refleje un indicador preciso de la ausencia de valor para esa empresa.

b. Esta limitación no afectaría a las características u objetivos del producto financiero, ya que este tipo de mejora de datos es un uso de 
mercado con los proveedores de datos. Es de esperar que la cobertura total tienda a los datos de la compañía informados solo a 
medida que SFDR y CSRD estén madurando.

Puntuación media ponderada de la intensidad de los residuos en relación con el índice de referencia

a. Una posible limitación de las fuentes de datos utilizadas podría ser la ausencia de valor en el algoritmo aplicado para mejorar la 
cobertura de datos. Solo cuando las actividades económicas de una empresa pueden compararse con suficientes pares, se puede 
encontrar una mediana del subsector que refleje un indicador preciso de la ausencia de valor para esa empresa.

b. Esta limitación no afectaría a las características u objetivos del producto financiero, ya que este tipo de mejora de datos es un uso de 
mercado con los proveedores de datos. Es de esperar que la cobertura total tienda a los datos de la compañía informados solo a 
medida que SFDR y CSRD estén madurando.

Número de emisores excluidos del universo de inversión según la lista de exclusión

Las limitaciones de los datos incluyen la naturaleza retrospectiva y un desfase temporal en los datos, con la consiguiente implicación de 
que los datos disponibles en cualquier momento no reflejan la información más reciente disponible. Las limitaciones adicionales 
reconocidas por la Sociedad Gestora incluyen la dependencia de fuentes de datos de terceros y el riesgo potencial de que se proporcionen 
datos incorrectos y los indicadores identificados no reflejen perfectamente las características u objetivos deseados. Debido a las 
limitaciones identificadas, la Compañía Gestora ha tenido el debido cuidado de seleccionar cuidadosamente a los proveedores de datos 
con credenciales acreditadas, que son ampliamente reconocidos en la industria por su experiencia y credibilidad. Además, se aplican varios 
orígenes de datos, cuando corresponde, para limitar la dependencia a un único proveedor de datos. La Compañía Gestora también realiza 
análisis internos sobre la calidad y cobertura de los datos y aplica un marco de gobierno de datos, compuesto por una multitud de partes 
interesadas.

Número de emisores implicados en violaciones materiales de normas reconocidas internacionalmente, por ejemplo: Directrices de la 
OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos y el 
Pacto Mundial de las Naciones Unidas

Las limitaciones de los datos incluyen la naturaleza retrospectiva y un desfase temporal en los datos, con la consiguiente implicación de 
que los datos disponibles en cualquier momento no reflejan la información más reciente disponible. Las limitaciones adicionales 
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reconocidas por la Sociedad Gestora incluyen la dependencia de fuentes de datos de terceros y el riesgo potencial de que se proporcionen 
datos incorrectos y los indicadores identificados no reflejen perfectamente la característica u objetivos deseados. Debido a las limitaciones 
identificadas, la Compañía Gestora ha tenido el debido cuidado de seleccionar cuidadosamente a los proveedores de datos con 
credenciales acreditadas, que son ampliamente reconocidos en la industria por su experiencia y credibilidad. Además, se aplican varios 
orígenes de datos, cuando corresponde, para limitar la dependencia a un único proveedor de datos. La Compañía Gestora también realiza 
análisis internos sobre la calidad y cobertura de los datos y aplica un marco de gobierno de datos, compuesto por una multitud de partes 
interesadas.

Porcentaje de inversiones sostenibles

Las limitaciones de los datos incluyen la naturaleza retrospectiva y un desfase temporal en los datos, con la consiguiente implicación de 
que los datos disponibles en cualquier momento no reflejan la información más reciente disponible. Las limitaciones adicionales 
reconocidas por la Sociedad Gestora incluyen la dependencia de fuentes de datos de terceros y el riesgo potencial de que se proporcionen 
datos incorrectos y los indicadores identificados no reflejen perfectamente la característica u objetivos deseados. Debido a las limitaciones 
identificadas, la Compañía Gestora ha tenido el debido cuidado de seleccionar cuidadosamente a los proveedores de datos con 
credenciales acreditadas, que son ampliamente reconocidos en la industria por su experiencia y credibilidad. La Sociedad Gestora también 
realiza análisis internos sobre la calidad y cobertura de los datos.
 

Diligencia debida

La diligencia debida en el producto financiero se encuentra definida en la parte de la inversión compuesta por activos en fondos de 
inversión, detalle por fondo:
 
1.  Amundi MSCI EMU ESG Leader Select
2.  Amundi Index MSCI Europe SRI PAB 
3.  Amundi S&P 500 ESG:

Cada mes, las puntuaciones ESG se recalculan según la metodología cuantitativa de Amundi. El resultado de este cálculo es revisado por los 
analistas ESG que realizan un “control de muestreo” cualitativo en su sector basado en varias comprobaciones que pueden incluir (pero no 
se limitan a): las principales variaciones significativas de la puntuación ESG, la lista de los nuevos nombres con una mala puntuación, la 
principal divergencia de puntuación entre 2 proveedores. Después de esta revisión, el analista puede anular una puntuación de la 
puntuación calculada que es validada por la dirección del equipo y está documentada por una nota almacenada en la base de datos de 
Amundi iPortal. Esto también puede estar sujeto a una validación del Comité de Calificación ESG. 
 
El equipo de gestión de inversiones es responsable de definir el proceso de inversión del producto, incluido el diseño del marco de riesgo 
adecuado en colaboración con los equipos de riesgo de inversión. En este contexto, Amundi cuenta con un procedimiento de gestión de 
directrices de inversión, así como un procedimiento de gestión de infracciones que se aplica a todas las operaciones. Ambos 
procedimientos reiteran el estricto cumplimiento de las regulaciones y directrices contractuales. Los gestores de riesgos se encargan de 
supervisar las infracciones en el día a día, alertando a los gestores de fondos y exigiendo que las carteras vuelvan a cumplir lo antes posible 
y en el mejor interés de los inversores. 

4.  Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Dada la creencia de que los factores ESG pueden afectar el rendimiento y el perfil de riesgo de las inversiones, la Sociedad Gestora busca 
comprender el impacto de los riesgos relacionados con ESG. El Marco de Inversión Responsable, en particular los Criterios de Restricción, la 
Integración ESG y el Compromiso y Voto (Administración) se aplican colectivamente entre los emisores como parte del proceso de 
diligencia debida. Los Criterios de Restricción aplican un enfoque basado en normas, restringiendo las inversiones involucradas en 
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actividades controvertidas. La integración ESG en el contexto del marco de RI implica evaluar los factores ambientales, sociales y de 
gobernanza de manera sistemática para lograr una mejor toma de decisiones de inversión y rendimientos ajustados al riesgo a largo plazo. 
Esto se hace de manera coherente y auditable para garantizar que los factores ESG o de sostenibilidad relacionados con una inversión o 
propuesta de inversión se entiendan o reconozcan lo suficiente e incluye el monitoreo continuo de la inversión. Cuando es posible y 
factible, estos riesgos también se abordan como parte del compromiso y la votación, con el objetivo de reducir su impacto financiero 
potencial y el impacto negativo en la sociedad en su conjunto. La integración y gestión de riesgos y oportunidades de sostenibilidad a 
través de la debida diligencia es principalmente responsabilidad de los equipos de inversión (primera línea). La Gestión de Riesgos 
(segunda línea) tiene la responsabilidad de gestionar los riesgos de sostenibilidad identificados a través de la supervisión, el compromiso 
con la primera línea cuando los niveles de riesgo de sostenibilidad exceden el apetito de riesgo de la empresa y / o métricas específicas 
exceden sus umbrales predefinidos. La Sociedad Gestora también utiliza sistemas de monitoreo interno para verificar las posiciones de los 
emisores con las pautas elaboradas para garantizar el cumplimiento de los indicadores de sostenibilidad.
  

Políticas de implicación

Las políticas de compromiso en el producto financiero se encuentran definidas en la parte de la inversión compuesta por activos en fondos 
de inversión, detalle por fondo:

1.  Amundi MSCI EMU ESG Leader Select
2.  Amundi Index MSCI Europe SRI PAB 
3.  Amundi S&P 500 ESG:

Amundi contrata a potenciales empresas participadas a nivel de emisor, independientemente del tipo de participaciones que posea 
(acciones y bonos). Los emisores comprometidos se eligen principalmente por el nivel de exposición al tema del compromiso, ya que los 
problemas ambientales, sociales y de gobierno corporativo que enfrentan las empresas tienen un gran impacto en la sociedad, tanto en 
términos de riesgo como de oportunidades. 

4.  Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

Evaluar y promover una administración efectiva entre las compañías y emisores representados en las carteras que administramos en 
nombre de nuestros clientes inversores es una parte clave de nuestro proceso de inversión. El compromiso con las empresas de cartera y 
los emisores se lleva a cabo en todas las clases de activos y puede variar según los equipos de inversión. De acuerdo con nuestro enfoque 
integrado de administración e inversión, tenemos un esfuerzo de compromiso sólido y global que combina la visión de nuestro dedicado 
Equipo de Administración Global con la experiencia de nuestros equipos de inversión. Nos centramos en el compromiso proactivo y basado 
en resultados, en un intento de promover las mejores prácticas. Los compromisos realizados por nuestro Equipo de Administración Global 
están diseñados para complementar los compromisos realizados por nuestros equipos de inversión. Nuestras iniciativas de participación se 
revisan, mejoran y monitorean continuamente para garantizar que incorporen los problemas actuales y los puntos de vista en evolución 
sobre temas ambientales, sociales y de gobernanza clave, y controversias relacionadas con la sostenibilidad. Para guiar nuestros 
compromisos, nuestro Equipo de Administración Global crea una Lista de Enfoque anual. Nuestra Lista de Enfoque refleja nuestras 
prioridades temáticas y guía nuestros esfuerzos de votación y participación e incluirá asuntos ambientales, sociales y de gobernanza que 
consideramos principales en términos de posibles impactos adversos. Hemos publicado una Política de compromiso de acuerdo con los 
requisitos de la Directiva (UE) 2017/828 y sus medidas de implementación (la Directiva II sobre los derechos de los accionistas) que 
proporciona más detalles sobre nuestro enfoque de compromiso.
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Divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad

Índice de referencia designado

Los índices de referencia en el producto financiero se encuentran definidos en la parte de la inversión compuesta por activos en fondos de 
inversión, detalle por fondo: 

1.  Amundi MSCI EMU ESG Leader Select

El Fondo realiza un seguimiento del rendimiento del índice MSCI EMU ESG leaders select 5% Issuer Capped y minimiza el error de 
seguimiento entre el valor liquidativo del fondo y el rendimiento del índice. 
 
MSCI EMU ESG Leaders Select 5% Issuer Capped Index es un índice de renta variable basado en el MSCI EMU Index, representativo de las 
acciones de gran y mediana capitalización en 10 países desarrollados (a septiembre de 2020) en la Unión Económica y Monetaria Europea 
(UEM) y emitido por empresas que tienen la calificación ambiental, social y de gobierno corporativo (ESG) más alta en cada sector del 
índice matriz. 

Puede encontrar información adicional sobre el índice en https://www.msci.com/index-methodology 

2.  Amundi Index MSCI Europe SRI PAB

El Fondo realiza un seguimiento del rendimiento del índice MSCI Europe SRI Filtered PAB y minimiza el error de seguimiento entre el valor 
liquidativo del fondo y el rendimiento del índice. 
 
MSCI Europe SRI Filtered PAB Index es un índice de renta variable basado en el índice MSCI Europe representativo de las acciones de gran y 
mediana capitalización en 15 países de mercados desarrollados en Europa (a partir de noviembre de 2021). El índice proporciona 
exposición a empresas con calificaciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) sobresalientes y excluye a las empresas 
cuyos productos tienen impactos sociales o ambientales negativos. Además, el índice tiene como objetivo representar el rendimiento de 
una estrategia que pondera los valores en función de las oportunidades y los riesgos asociados con la transición climática para cumplir con 
los requisitos mínimos de la regulación del índice de referencia alineado con la UE (EU PAB). 
Puede encontrar información adicional sobre el índice en https://www.msci.com/index-methodology

3.  Amundi S&P 500 ESG

Para realizar un seguimiento del rendimiento del índice S&P 500 ESG+ y para minimizar el error de seguimiento entre el valor liquidativo 
del fondo y el rendimiento del índice. 
 
El índice S&P 500 ESG+ es un índice de base amplia ponderado por capitalización de mercado que mide el rendimiento de los valores que 
cumplen con los criterios de sostenibilidad, al tiempo que mantiene un peso similar al del grupo industrial que el S&P 500. El índice S&P 
500 es un índice de renta variable representativo de los principales valores negociados en los Estados Unidos. 

Puede encontrar información adicional sobre el índice en https://www.spglobal.com/spdji/en/indexfamily/esg/core-esg/sp-esg/#overview 

4.  Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity

No aplica - Este Fondo no cuenta con un índice específico designado como referencia para determinar si este Fondo está alineado con las 
características ambientales o sociales que promueve. 
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