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Descripcion de Activos Protegidos

Es la parte del valor total de la inversidn asignada a instrumentos destinados especificamente a garantizar a la fecha de
vencimiento las primas de inversion abonadas mas la posible consolidacion de beneficios.

El activo protegido se comporta como un instrumento de renta fija (bono cupdn cero) que paga todos los intereses
acumulados en la fecha de vencimiento, es decir en la fecha a la que garantizamos las primas mas la posible
consolidacion de beneficios.

Veamoslo graficamente con un ejemplo:

Activo de proteccion: bono cupén cero
que paga los intereses a vencimiento

100

} I ..... I

Primas a garantizar
a vencimiento

Permutas financieras

Depdsitos

Cuentas corrientes

VvV ¥V Vv

Caracteristicas de los Activos Protegidos

* Es un bono cupodn cero sintético, que se construye a través de una combinacion de permutas financieras e
instrumentos de gestidn a corto plazo (tales como depdsitos, cuentas corrientes, etc).

e Esuninstrumento de renta fija que no paga intereses durante su vida: en el momento de vencimiento el emisor nos
ingresa el importe nominal desembolsado al inicio mas los intereses (ver ejemplo del grafico, en el que abonamos al
inicio un principal de 60, y el emisor nos reembolsa a vencimiento 60 + 40 de intereses).

e El activo cupdn cero asignado a cada péliza, dependera de su fecha de vencimiento (ej. Pélizas con vencimiento
dentro de 15 afios tendran un bono cupdn cero distinto de aquellas con vencimiento dentro de 20 afios). Esto es
debido a que, tal y como se ha indicado, los activos protegidos estan destinados especificamente a garantizar a la
fecha de vencimiento las primas de inversion abonadas mas la posible consolidacion de beneficios.
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Al comportarse como un activo de renta fija, écomo afectan los tipos de interés

al valor del bono cupén cero?

Aunque al vencimiento de la pdliza el importe invertido mas la consolidacién en beneficios estan garantizados, durante
la vida de ésta, la parte invertida en activos protegidos puede sufrir variaciones temporales en su valor, haciendo que el

valor del producto se incremente o disminuya.

El valor del activo protegido (bono cupdn cero) depende del movimiento de los tipos de interés de la curva €STR swap +
0,085% (curva de tipos de interés libre de riesgo y equivalente al antiguo EONIA), en el plazo de la curva asociado a la

fecha de vencimiento de la pdliza.

Una subida de tipos de interés implica:

* Bajada temporal del valor del bono
cupon cero.

* Mayor exposicién en renta variable >
mayor potencial de revalorizacion.

Una bajada de tipos de interés implica:

* Subida temporal del valor del bono
cupon cero.

* Menor exposicidn en renta variable >
menor potencial de revalorizacion.

* De esta forma:

Subida de tipos de interés 100

Bajada de tipos de interés 100

La parte de la pdliza que esté invertida en activos protegidos variara durante la vigencia de la pdliza en funcién del
movimiento de tipos de interés. El rendimiento potencial es muy reducido y a vencimiento se limita el valor de la

garantia.

La parte invertida en activos de riesgo seguird la evolucidn de los mercados de renta variable. Cuanto mayor es la
exposicion en renta variable mayor es el potencial de rentabilidad del producto.
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Factores que influyen en el activo protegido

e Tipos de interés:
Subida tipos de interés > bajada temporal del valor del activo protegido.

Descenso tipos de interés > incremento temporal del valor del activo protegido.

¢ Tiempo:
El tiempo hasta el vencimiento de la pdliza es inversamente proporcional a la inversion en activos protegidos (de

acuerdo con una asignacion estandar de activos protegidos).

La variacion de tipos de interés (subida o bajada) tiene mayor efecto en la variacion del precio del activo
protegido cuanto mayor sea la duracion de éste.

El mero transcurso del tiempo va incrementando el valor del activo protegido (en un entorno normal de tipos
positivos).

* Comportamiento de los mercados mercado de renta variable:

La evolucién negativa de los mercados de renta variable o la volatilidad del mercado hacen que la inversién en
activos protegidos se incremente, independientemente del tiempo que quede hasta el vencimiento.

Funcionamiento del bono cupdén cero

Los activos protegidos de las pélizas de Optiplan estdn respaldados por 42 bonos modalidad cupdn cero emitidos
exclusivamente para el producto (ver tabla Anexo 1).

En el momento de la emisidn, se asignara a la pdliza uno de esos bonos (aquel con vencimiento anterior mas préximo a
la fecha de finalizacidn de la pdliza), por lo que una parte del valor de la inversién y una parte de las primas futuras
estardn invertidos en dicho activo durante la vida de la pdliza. El valor de dicho bono fluctua diariamente segun varien

los tipos de interés, y a vencimiento siempre tendra valor 100.

En el Anexo 1 se detalla el valor de los bonos cupdn cero de cada afio de vencimiento. Existen dos bonos por cada afio
de vencimiento: uno el ultimo dia de enero de cada afio y otro el Gltimo dia de julio de cada afio.

Para saber qué bono cupdn cero le corresponde a su pdliza, se aplica lo siguiente:

* Regla general: se toma la fecha de vencimiento de la pédliza y el bono cupdn cero que se le asigna es el bono cupdn
cero inmediatamente anterior al vencimiento de su pdliza.

* Excepcion: si la péliza vence el 31 de enero o 31 de julio se le asigna el cupdn cero de enero o julio respectivamente
del afio de vencimiento de la péliza.

Ejemplo:

» Péliza que venza el 28 de enero se le asigna el bono cupdn cero con vencimiento de julio del afio anterior.

» Péliza que venza el 31 de enero se le asigna el bono cupdn cero con vencimiento de enero de ese mismo afo.

» Péliza que venza el 3 de septiembre se le asigna el bono cupdn cero con vencimiento de julio de ese mismo afio.

» Péliza que venza el 31 de julio se le asigna el bono cupdn cero con vencimiento de julio de ese mismo afio.
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Vamos a mostrar con un ejemplo tedrico el funcionamiento con el pago de una prima
que se invierte totalmente en un Cupdn cero

El 31 de diciembre de 2012 usted adquiere el producto Optiplan con duracion 14 afios con fecha de vencimiento el 31
de diciembre de 2026 aportando una prima inicial de 1.200 euros. Supongamos que, por la situacion de los mercados
financieros, el mecanismo de Optiplan destina en el momento de emision el 100% de la prima al activo protegido. El
bono cupdn cero al que estaria asignada su pdliza seria el bono cupdn cero con fecha de vencimiento julio 2026, cuyo
valor de cuenta a esa fecha es de 79,619 (ver cuadro anexo 1 columna BEFSR26N)

» A fecha 31 de diciembre de 2015 dado que los tipos de interés han bajado desde el inicio de la pdliza, el activo
protegido con vencimiento julio 2026 se ha revalorizado un 14,48%. El valor de cuenta del bono cupdn cero sera de
91,144, siendo el valor de la inversion de 1.373,7 euros, produciéndose una revalorizacion de un 14,48% desde el
inicio de la pdliza.

* El 31 de diciembre de 2017, el valor de cuenta del bono cupdn cero es de 95,018 (se ha revalorizado un 19,34%
desde el inicio de la emisidn del cupdn), por lo que el valor de la inversion en esa fecha es de 1.432,1 euros.

* Enelafio 2018 y 2019 tuvo lugar una bajada drastica de los tipos de interés, por lo que el 31 de diciembre de 2019,
el valor de cuenta del bono cupdn cero se incrementd hasta 101,208 (el cupdn cero se ha revalorizado en un 27,16%
desde su emision, por lo que el valor de la inversiéon también tiene una revalorizacidn similar y se incrementa hasta
1.525,38 euros).

* Suponemos que se mantiene la inversion hasta la finalizacion de la pdliza en diciembre de 2026. En este caso, al
haber estado invertida la prima pagada al 100% en el bono cupodn cero, el valor de dicho activo a fecha de
vencimiento SIEMPRE serd 100, habiendo perdido tanto el bono cupdn cero como la inversion un 1,19% respecto al
31 de diciembre de 2019. En ese caso, a dicha fecha, el valor de la inversion sera de 1507,2 euros.

Este ejemplo no tiene en cuenta los costes de la pdliza ni exposicidn alguna en fondos de inversidn, factores ambos
que inciden en la rentabilidad total del producto. Se ha construido bajo estas hipotesis para reflejar la evolucion de los

activos protegidos de una manera aislada.

La evolucion del valor del bono en el ejemplo de referencia se refleja graficamente de la siguiente manera:

Precio activo protegido vencimiento Julio 2026
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Anexo 1: Valores historicos promedio bono cupdn cero Optiplan

Fecha
31/12/2012
31/12/2013
31/12/2014
31/12/2015
30/12/2016
29/12/2017
31/12/2018
31/12/2019
31/12/2020
30/06/2021
31/12/2021
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31/12/2014
31/12/2015
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29/12/2017
31/12/2018
31/12/2019
31/12/2020
30/06/2021
31/12/2021
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31/12/2012
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31/12/2015
30/12/2016
29/12/2017
31/12/2018
31/12/2019
31/12/2020
30/06/2021
31/12/2021
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100 100 99,074 99,799 99,551 99,031 98,443 97812 97,122 96,421 95,677 94,038 94,151 93,379
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